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° T 4
Motivacion
Encontrar soluciones para el
eterno problema

Decisiones

Informacidn
ahora

rezagada

Los indicadores de
actividad econdémica se
encuentran
constantemente rezagados
y dan cuenta de solo un
sector de la economia.

Los choques y la
coyuntura obligan
a la eleccién de
acciones sobre la
marcha

Soluciones

inefectivas

El indicador ofrecerd una
idea actualizada del
impacto que los choques
sobre las variables que
hacen parte del mismo,

puedan tener en la

economia PN




Antecedentes

Internacionales

v State Coincident Indexes — Philadephia
Federal Reserve

v National Activity Index and Business
Cycles - Chicago Federal Reserve

v’ Estimador mensual de actividad
econémica (EMAE) - Instituto Nacional de
Estadisticas y censos Argentina

v Indice de Nivel de Actividad Registrada
(INA-R)- Instituto Nacional de Estadisticas
y Censo Ecuador

Nacionales

v’ Indicador Mensual lider de la Actividad
econémica en Colombia (IMACO)-
Banco de la Republica

v Indice de Seguimiento a la Economia
(ISE)-Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica

v’ Anif Leading Index (ALI)- Asociacién
nacional de instituciones financiera

v’ Indicador Mensual de Actividad
Econémica de Cali (IMAE) -Universidad

Javeriana de Cali

.




Metodologia

1. Modelo factorial dinamico

Asume que una matriz de N variables de actividad econémica observadas, puede ser
representado como la suma de dos componentes no observables que son mutuamente

independientes: un componente comin (F;), y uno idiosincrético () el cual representa
la dinédmica propia de cada serie.

Ecuacién de medida:
Yy = PF + 1
Factor comun:

Componente idiosincrdtico:
A(L)Ft — St

B(L)u = oy
Y,:es un vector con las variables
P es la matriz de carga de los factores (pesos)
F, es el factor comin (indicador de actividad econémical)

A(L) y B(L) las estructuras autorregresivas (dindmica).




Metodologia

2. Desagregacion temporal

Con el factor comin obtenido se procede
a desagregar temporalmente el PIB del
territorio, utilizando como referencia este
factor. Para ello, se considera el uso de
diversas metodologias

« Método de Boot, Feibes y Lisman
 Método Denton
« Método Ferndndez

« Método Chow Lin
« Método Litterman

3. Estimacion de trayectoria

Dado que el factor comin obtenido del
MFD contiene demasiado ruido dl
conjugarse el comportamiento  de
distintos sectores, se procede a estimar su
trayectoria permanente utilizando el filtro
de Hodrick-Prescott.

4. Corroboracion de la relacion

Para comprobar la relacién entre el PIB
desagregado temporalmente y el indice
(factor comin) se realiza una regresién
simple, en la que se observe el ajuste de
los movimientos de ambas series. ad




Seleccidn de variables

Para la seleccidon de los indicadores a incluir dentro del indice se tuvieran
en cuenta los siguientes criterios:

1.Relacién con la estructura productiva de la ciudad o el

Atldntico
2.Disponible de manera mensual con un rezago inferior o

igual a dos meses
3. Disponibilidad permanente en el acceso a los datos (libre
acceso) y continuidad en los mismos

4.Numero de periodos disponibles iguales o superiores a
48 (existentes al menos desde 2016 de forma continual)

_




Seleccidn de variables

Participacién sectorial en el PIB del Atldntico, 2018

Comercio y alojomiento  IEEEEEEE——— |9 6%

Industric I | 5 9%

Admn publica y servicios de salud
Construccién

Act. Profesionales

Inmobiliario

Servicios publicos

Financiero

Informacién y comunicaciones
Entretenimiento

Agricola

, Minero
Fuente: DANE. Elaboracién Fundesarrollo

I | 5,1%
I 7, 5%

I 7, 3%

I /1%

I 5,5%

— 4 4%

. 2,/7%

. 2, 5%

m1,1%

10,3%

El énfasis en la busqueda de
variables se determino con
base a la participacién
sectorial dentro del PIB

a



Seleccidn de variables

Variable Fuente de informacién
Ocupados en el sector de comercio y alojamiento DANE
unidades vendidas de vehiculos nuevos ANDI
Comercio y ocupacién hotelera en Barranquilla COTELCO
alojamiento tarifa hotelera en Barranquilla COTELCO

Entradas de pasajeros por el aeropuerto de

: Aerondutica Civil
Barranquilla

ingreso de extranjeros con intencién de hospedaije Migracién Colombia

indice de confianza empresarial nacional Fedesarrollo

_



Seleccidén de variables

Sector Variable Fuente de informacién
ocupados en la industria DANE
Horas trabajadas la semana pasada por los ocupados
: : DANE
en la industria
. indice de confianza industrial nacional Fedesarrollo
Industria indice de ventas reales de la industria nacional DANE
indice de produccién real de la industria nacional DANE
indice de empleo de la industria naciondl DANE
Administracién
publica y servicios de ocupados administracién publica DANE
salud

_



Seleccidn de variables

Sector Variable Fuente de informacién
Ocupados en construccién DANE
indice de costos de construccién de vivienda DANE
érea licenciada para construccién DANE
Construccién toneladas de cemento gris despachadas en el Atléntico DANE
metros clbicos de concreto premezclado en el atldntico DANE
drea licenciada para construccién de vivienda DANE
drea licenciada para construccién no residencial DANE
Actividades profesionales y cientificas ocupados act. profesionales DANE
valor real unidades inmobiliarias transadas Lonja
unidades inmobiliarias transadas Lonja
nmobiliario unidades de vivienda nueva vendidas CAMACOL
Ocupados en el sector inmobiliario DANE
cartera hipotecaria nacional en mmill de pesos Banco de la Republica
disposicién a comprar vivienda Barranquilla Fedesarrollo

_




Seleccidn de variables

Sector Variable Fuente de informacién
ocupados en servicios piblicos en Barranquilla DANE
L Consumo de acueducto SuUl
Servicios publicos ——
Consumo de energia eléctrica XM
Consumo de gas natural Sul
ocupados en servicios financieros y de seguros DANE

Financiero

tasa de interés de crédito de consumo nacional

Banco de la Republica

tasa de interés interbancaria nacional

Banco de la Republica

tasa de interés de dif fijos nacional

Banco de la Repiblica

tasa de interés de cdt a 90 dias nacional

Banco de la Repiblica

cartera comercial nacional en mmill de pesos

Banco de la Republica

cartera consumo nacional en mmill de pesos

Banco de la Repiblica

cartera microcrédito nacional en mmill de pesos

Banco de la Repiblica

cartera neta nacional en mmill de pesos

Banco de la Repiblica

_




Seleccidn de variables

Sector Variable Fuente de informacién
Clnformocpn Y ocupados en informacién y comunicaciones DANE
omunicaciones
Entretenimiento Ocupados en actividades de entretenimiento y recreacién DANE
) ocupados en el sector agricola de Barranquilla DANE
Agricola — :
toneladas de abastecimiento plaza de mercado Barranquilla DANE
Minero Ocupados en actividades de mineria DANE
Contexto nacional TRM, Precios del petréleo, ISE entre otras Banco de la Republica
Mercado Laboral Tasa de ocupacién, desemp|;<:;?|oba| de participacién entre DANE

En total se consideraron 65 variables, y para cada una

de ellas se realizaron transformaciones de variaciones
anuales, mensuales y logaritmicas que permitiese cotejar

comportamientos, llevando el total a 260 variables 4k




Casos especiales: Variable comercio

En 2020 con el fin de ampliar la cobertura sectorial y territorial de la encuesta mensual de comercio al por
menor, el DANE modifico la representatividad de la ciudad de Barranquilla al departamento del Atlantico.

o o Para mantener la
Empalme indice mensual de las ventas reales del comercio minorista

Aléntico continuidad de la serie,
160 se empalmaron los
14 , .
b indices de ambas,
100 utilizando los cambios en
80 ’ . ’
‘0 el indice que se construia
4 anteriormente para
0 Barranquilla, ante la
O O O OOV »®» OO0 00O v vV OO OO0 OVOV®”V O OO OOV OV O O OO OVDBLOV®L O OoOoOo e,
SP328858382888¢032888823288¢8882888828 corroboracién que los
BEXTTSEWITTESUIT EEUT US89 559 Lo .
53 53 53 53 53 ciclos de movimiento se
S Z S Z S Z S Z S Z ]r_
encontraban fuertemente
2015 2016 2017 2018 2019 2020

— Atldntico EMC emp_Atlantico_ EMMC rel(]C lon CICIOS

Fuente: DANE -EMC. Elaboracién y célculos Fundesarrollo A




1.

2.

Casos especiales: Variable industria

El DANE solo empezd a producir informacion industrial mensual para los territorios desde el afo 2019 con la EMMET. Ante la
ausencia de una serie extensa de datos, se realizo el siguiente procedimiento.

Se tomo los indices de produccién industrial de la
MTMR

Se extrajo la proporcién del cambio anual que
ocurria en el indice igual a la participacién de la
industria del AM Barranquilla en la regién.

. Se tomo la serie del indice regional y se modifico

sus cambios de acuerdo a este supuesto.

. La nueva serie trimestral ponderada por

Barranquilla fue desagregada temporalmente
(trimestral a mensual) utilizando denton y como
variable de referencia las horas trabajadas
durante la semana pasada por las personas
empleadas en la industria de AM Barranquilla.

. Con la serie obtenida se proyectaron los indices

de la produccién industrial de AM Barranquilla

hacia atrds usando las variaciones de dicha serie.

140
120
100
80
60
40
20

Indice de produccién industrial de
Barranquilla

— e p— = e e e e = pe—  pe— = e pe— pe— pe— p—

-_—e— — — — — — — — — — — — — — — — —_—

Fuente: DANE -EMMET. Elaboracién y célculos Fundesarrollo



Consideracién de la informacién

Se realizaron pruebas para detectar cambios estructurales, estacionalidad y estacionariedad

Cambios Toneladas de alimentos para abastecimiento en las plazas de

estructurales mercado de Barranquilla
Cambio estructural

Generan errores de
sobre identificacién
de factores
relacionados e
impiden la
adecuada deteccién
del factor latente
comun.

Se utiliza estat
sbsingle para su

[ IV 4 || ] L || T | ] |
deteccmn 2013m1 2014m1 2015m1 2016m1 2017m1 2018m1 2019m1 2020m1
variable de tiempo

40000
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20000
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Consideracién de la informacién

Indice de ventas reales de comercio al por
menor del Atldntico

Estacionalidad

Los cambios
predecibles en el
comportamiento del
factor comin pueden
menoscabar su
capacidad para
realizar proyecciones
de la actividad
econdmica

Y

indice de comercio al por menor del Atlantico

o

Estacionalidad

WM

2

|

1 I I I I I I |
2013m1 2014m1 2015m1 2016m1 2017m1 2018m1 2019m1 2020m1
variable de tiempo



Consideracién de la informacién

Estacionariedad

Es necesario que las
variables sigan el
mismo proceso de

generacién de datos

durante su lapso de
tiempo a fin de evitar
estimadores sesgados y
relaciones espurias
Se utiliza pperron para
detectarla

60 65
| |

tasa ocupacion Barranquilla
oo

50

|

45

Tasa de ocupacién
Estacionariedad

T
2010m1

T
2012m1

I I
2014m1 2016m1
variable de tiempo

]
2018m1

I
2020m1



Modelo Factorial Dindmico (IDAEM)

Luego de tratar |la data y corregir por los problemas que fuese
necesario, se procedio a realizar las primeras estimaciones del factor.
En este punto, se consideran las propiedades del modelo factorial
dinamico para la selecciéon final de variables y se tiene en cuenta la
necesidad de incluir indicadores que capturen dinamicas especiales de
la actividad econdmica como el carnaval.

Se obtienen dos versiones preliminares del indice, pero finalmente se
opta por la version que abarca mas variables de la actividad econdmica
de Barranquilla.

.
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Modelo Factorial Dindmico (IDAEM)

Versidn inicial
7 variables

. Variacién anual del indice de produccién

industrial de Barranquilla

. Variacién anual del indice de ventas reales

del comercio al por menor en el Atldntico

. Primeras diferencias de la tasa de

ocupacion

. indice de confianza del consumidor en

Barranquilla

. Variacién anual de la ocupacién hotelera
. indice de seguimiento a la economia

nacional
Variacién anual de las exportaciones en

valor FOB del Atldntico

N

o bW

N

Versién final
9 variables

. Variacién anual del indice de produccién industrial

de Barranquilla

Variacién anual del indice de ventas reales del
comercio al por menor en el Atldntico

Primeras diferencias de la tasa de ocupacién

indice de confianza del consumidor en Barranquilla
Variacién anual de la ocupacién hotelera

Variacién anual del indice de seguimiento a la
economia nacional

Variacién anual de las exportaciones en valor FOB
del Atléntico

. Variacién anual de las toneladas despachadas de

cemento gris

. Variacién anual de la demanda de energia no

regulada tomada de XM PN
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Modelo Factorial Dindmico (IDAEM)

IDAEM

—IDAEM _final IDAEM _inicial

M
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Fuente: Garcia, S; Hoyos, C; Puche, K; Trujillo, L & Yanes, C. Elaboracién y cdlculos Fundesarrollo




IDAEM

Modelo Factorial Dindmico (IDAEM)

IDAEM vs industria
—IDAEM_final —ipibaqva

3,00 0,2
2,00 ~ 0,15
1,00 oo
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-7,00 Fuente: Garcia, S; Hoyos, C; Puche, K; Trujillo, L & Yanes, C. Elaboracién y cdlculos Fundesarrollo
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Var. Anual de la produccién industrial



IDAEM

3,00
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1,00
0,00

-1,00
-2,00
-3,00
-4,00
-5,00
-6,00
-7,00

feb-14

Modelo Factorial Dindmico (IDAEM)
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IDAEM vs Comercio
—IDAEM_final —icmatlva
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Fuente: Garcia, S; Hoyos, C; Puche, K; Trujillo, L & Yanes, C. Elaboracién y cdlculos Fundesarrollo

—

may-20"

— N

o

o O
w N

o
Var. anual de ventas reales del comercio

S
|

b



Modelo Factorial Dindmico (IDAEM)

IDAEM vs ISE
—IDAEM_findl iseva

feb

Fuente: Garcia, S; Hoyos, C; Puche, K; Trujillo, L & Yanes, C. Elaboracién y célculos Fundesarrollo
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Desagregacién temporal del PIB

Para desagregar temporalmente el PIB se aplico la metodologia de Litterman utilizando la informacion del
consumo de energia no regulada tomada de UPME como referencia

PIB del Atlantico
Variacién anual del pib desagregada usando la variacién del consumo de energia no regulada
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Fuente: Garcia, S; Hoyos, C; Puche, K; Trujillo, L & Yanes, C. Elaboracién y célculos Fundesarrollo
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IDAEM
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Relacién IDAEM-PIB

IDAEM vs PIB
—IDAEM final —vaPIB
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Fuente: Garcia, S; Hoyos, C; Puche, K; Trujillo, L & Yanes, C. Elaboracién y célculos Fundesarrollo
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e( vapibatl2 | X )
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001

-001
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Relacién PIB-IDAEM

var.anualp;g = IDAEM * 0,0100845
&

|
-2 -1 O 1
e( factor _fs | X )
coef = 00055346, se = 00024622, t = 2 .25



Pronostico

Prediccién de crecimiento anual - IDAEM
4%
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Fuente: Garcia, S; Hoyos, C; Puche, K; Trujillo, L & Yanes, C. Elaboracién y célculos Fundesarrollo



e Las limitaciones de la data en términos de periodicidad,
representatividad y continuidad dificultan la completa inclusion
de los sectores productivos.

e La propuesta mensualizada del indice supone un reto superior
ante estas problematicas.

 Se encuentra una relacion cercana vy significativa del factor
comun con las variables usuales de consulta del ritmo de
actividad econdmica

Conclusiones
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