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Resumen ejecutivo

El 2018 ha sido un afio de transicién para la economia nacional, al pasar de un espacio
de desaceleracion, creciendo a menos del 2% promedio en el dltimo bienio y al recibir una
nueva agenda presidencial, en contraste se espera que en el 2019 retorne la dindmica de
crecimiento. Recientemente el pais ratific su calificacion crediticia’ de riesgo a nivel
internacional a BBB, ante la perspectiva estable de su crecimiento, y el cumplimiento de la

regla fiscal, que se espera siga sucediendo en las vigencias presupuestales proximas.

Asi, los resultados de la economia en los Ultimos meses del 2018 ofrecen una senda para
la recuperacion econdémica que se avecina, a partir del regreso paulatino del crecimiento
en los sectores de la industria y el comercio, que favorece las expectativas de auge en los
proximos afios. En efecto, los prondsticos de crecimiento econémico retomados por el
FMI? en octubre y los realizados por la OCDE?, sefialan que el pais avanzaria en 2,8% y
no en 2,7% anual, segin analistas locales consultados por el Banco de la Republica®, al
cerrar 2018 se espera que el crecimiento sea de 2,7%, y conforme persista la senda de
recuperacion industrial, para el 2019 seria 3,3% en promedio, al igual que las

proyecciones del Banco Mundial para el pais.

De manera que la recuperacion es notoria, pues el comportamiento de la economia
nacional es el mejor desde 2015. Segun cifras del DANE, para el cierre del tercer
trimestre, todos los sectores que componen el aparato productivo nacional terminaron en
terreno positivo, algo que no se veia desde hace tres afios. Asimismo, renglones de la
economia como la construccién y la mineria, con desempefos negativos por dos y tres
afios consecutivos, expusieron tendencia positiva. Mientras que la industria, el comercio y

el turismo lideraron los aportes a la tendencia favorable del penultimo trimestre del afio.

En particular el caso del desempefio reciente de la industria nacional es de destacar.
Luego de un crecimiento al 1,7% en el primer trimestre del afio, segun cifras afio corrido a
septiembre, el sector se recupera al 2,1%, gracias al respiro de las actividades mineras y
de manufactura de productos del crudo. Ademas, las ventas y la produccion real del

sector alcanzan terreno positivo, o que no sucedié para el mismo periodo del afio

' (Fitch Ratings, 2018)

2 (FMI, 2018)

3 (OCDE, 2018)

4 (Banco de la Republica, 2018)



anterior. En esto, las actividades econdémicas de mayor expansion nacional en la industria

fueron la manufactura de partes automotrices y la bisuteria.

Pese a este escenario, las expectativas de los consumidores vienen menguando para el
tercer trimestre del afio. La disminucién en septiembre de la confianza ocasion6 que el
indicador llegara a cifras negativas, luego de una notable recuperacion a mediados del
afio. Especialmente para Barranquilla, la caida es inesperada, teniendo la peor del
periodo (-8,4%), que entra en contraste con el alza en la disposicidbn a comprar vivienda
(32,3%), la mejor de la muestra de ciudades. Parte de la caida en la confianza de los
consumidores en la ciudad, puede estar originada en que Barranquilla se posiciona como
la segunda con la mayor inflacién afio corrido para el mes de octubre (3,5%), influenciada
por los aumentos en los grupos de gasto de educacion (7,7%), comunicacion (7,5%) y
diversion (6,5%).

En temas de mercado laboral, en el tercer trimestre, Barranquilla y su area metropolitana
mantuvo estable el desempleo (8,9%) y la ocupacion (59,9%). Sin embargo, aun se ubica
en el segundo lugar de las ciudades y areas metropolitanas con mayor informalidad
(55,4%). Se resalta, que la distribucion sectorial de los ocupados se incliné hacia el
turismo, la industria y los servicios sociales. De acuerdo a un informe reciente del
Observatorio de Condiciones Socioeconémicas del Atlantico® de Uninorte (OCSA), el
departamento mejora en empleo, pero mantiene rezagos con respecto a la muestra de
ciudades grandes, en variables como el ingreso por habitante, productividad®, pobreza

monetaria e informalidad.

En construccion el departamento es estable, pero no se recupera. En lo corrido de 2018,
el area total aprobada en el Atlantico aument6 en 31,3%, comparado con igual periodo de
2017, explicado principalmente por el incremento del 30,1% presentado en el area
licenciada para vivienda, acompafiado por bajas en el indice de Costos de Construccion
de Vivienda (2,05%). También debido a caidas en los costos de mano de obra,

magquinaria y equipos, y materiales, fomentaron el descenso de precios de los inmuebles.

El turismo mantiene un desempefio estable, pero con dificultades de crecimiento. La tasa
de ocupacién hotelera en Barranquilla fue del 54,2% en septiembre del 2018, aumentando

con respecto a igual mes de 2017. A pesar de que, en los nueve primeros meses el

5 (OCSA, 2018)
® (Fundesarrollo, 2018)



movimiento de pasajeros por el Aeropuerto Ernesto Cortissoz disminuyd en 6% frente a
igual periodo del afio anterior. No obstante, el ingreso de extranjeros con intencion de
hospedarse en Barranquilla presenté un crecimiento del 3,8% en lo corrido a septiembre.

Barranquilla lidera en los indicadores de evolucion del comercio. Las ventas del comercio
al por menor mostraron dinamismo en septiembre de 2018. Una vez mas, la ciudad se
posiciona como la de mejor desempefio, con un crecimiento afio corrido del 4%. Los
sectores con mayor auge comercial son equipos de informatica (16%), productos para el

aseo del hogar (11,9%), y automotores y motocicletas (11,1%).

La ejecucién presupuestal del distrito durante el tercer trimestre de 2018 logré un nivel del
63%. A corte de septiembre la inversion crecié 13% en términos nominales, segun el valor
presentado en igual periodo del afio anterior. En términos de inversién por habitante,
Barranquilla se mantiene como la ciudad con el mayor indice, por encima de Bogota y
Medellin, que poseen recursos adicionales, siguiendo la tendencia presentada desde
2017. Al cierre del tercer trimestre, los sectores de inversion mas relevantes fueron
educacion (24%), salud (18%), deporte y recreacion (14%) y fortalecimiento institucional
(10%). Las fuentes de financiamiento para apalancar la inversion indican que los
principales recursos se recaudaron a través de los ingresos propios de destinacion
especifica (28%), las transferencias provenientes del nivel nacional mediante el Sistema
General de Participaciones (28%), los recursos del crédito (19%) y los recursos de

cofinanciacion (7%).

Introduccién

Al iniciar el 2018 las perspectivas de crecimiento global apuntaban a un ambiente de
recuperacion en las economias mas representativas, sin embargo, el mas reciente
informe de la OCDE afirma que la expansion economica mundial llegé a su punto maximo
y las perspectivas de crecimiento son ligeramente menos favorables en la actualidad
(OCDE, 2018b). De acuerdo con este organismo, algunos de los factores que
contribuyeron a socavar un crecimiento soélido y sostenible a mediano plazo en todo el

mundo, son las tensiones comerciales, las restrictivas condiciones financieras en los



mercados emergentes y los riesgos politicos, pero en general las perspectivas de

crecimiento son bastantes divergentes y dependen de la intensificacion de ciertos riesgos.

A nivel mundial tanto la OCDE como el Fondo Monetario Internacional (FMI) proyectan
gue la economia crecera 3,7% tanto en 2018 como en 2019, con diferencias cada vez
mas grandes entre los paises. Para Latinoamérica el panorama es especialmente sombrio
ante la debilidad de éstas economias frente al crecimiento de los miembros de la OCDE,
de hecho se proyecta que el aumento para este conjunto de paises sea de 1,2% en 2018
y del 2,2% en 2019, si se excluye a Venezuela y Argentina donde la situaciébn econdmica
es especialmente precaria, las proyecciones de crecimiento se elevan al 2,3% y 2,8%

respectivamente.

En particular para Colombia, el crecimiento del 11,6% de las exportaciones en lo corrido
de enero a septiembre ha contribuido a la reduccién del déficit en cuentas externas, al
mismo tiempo que las bajas tasas de interés y los mejores precios del crudo en el pais
han mantenido los niveles de inversion, logrando una senda de crecimiento estable dentro
de los niveles esperados. De acuerdo a la OCDE (2018a), se espera que el crecimiento
mejore en el préximo afo en el pais, a medida que las propuestas de menores impuestos
a las empresas se tornan en realidad, incrementando la confianza y mejorando las

condiciones financieras del sector productivo.

En este sentido, el compromiso fiscal que ha mostrado el gobierno que ha ayudado a
mantener su calificacién crediticia (World Bank, 2018), unido a la permanencia de la
inflacion dentro de los rangos metas, a pesar de las presiones al alza, muestran fortaleza
del pais no obstante de las condiciones externas y de sus contrapartes latinoamericanas,
por lo que las perspectivas para la finalizacion del 2018 llegue al 3% (International
Monetary Fund, 2018).

Contexto internacional

Los leves aumentos en la produccion de petréleo anunciados recientemente por la OPEP
de un millén de barriles adicionales por dia, podrian suponer una reduccion en las
presiones al alza de este mineral, aun cuando este incremento de produccién es menor
del esperado para contrarrestar los efectos de la reduccion de oferta irani. Pues se espera

un incremento en la produccién de Brasil, Canada, Rusia y Estados Unidos, al finalizar



este afo y durante la primera mitad del 2019. (U.S. Energy Information Administration
(EIA), 2018)

Precio del Petréleo (Brent Spot price)
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Fuente: U.S. Energy Information Administration (EIA). Elaboracion Fundesarrollo.

El precio del petroleo se mantiene al alza durante el penultimo trimestre de 2018, tal
tendencia ha venido acompafiada de un proceso de devaluacién del peso colombiano, lo
cual ha significado mayores ingresos por conceptos de rentas mineroenergéticas y de
regalias para el sector publico. Cabe mencionar, que la devaluacién se ha presentado en
la mayor parte de las economias latinoamericanas como resultado de la debilidad de las
mismas frente a la recuperacién de la produccién estadounidense, y dadas las

problematicas econémicas que afectan a estos paises.

Si bien el peso colombiano esta incluido dentro de este proceso de devaluacion, el ritmo
en el que la TRM ha aumentado es significativamente inferior al de paises como Argentina
y México. Al iniciar el 2018 la tasa de cambio permanecia en un promedio de $2.868 por
cada dolar, y para septiembre del 2018 ésta ascendié a $3.038 por ddlar, mientras que
en Argentina a inicios del afio se requerian 17,48 pesos argentinos por dolar y a
septiembre del presente, 37 pesos; mostrando que si bien el pais enfrenta un proceso de
devaluacion en su moneda, los incrementos en los precios del petr6leo han amortiguado

de cierta forma el ritmo al que este sucede.



Tasa Representativa del Mercado (TRM)
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Fuente: Banco de la Republica. Elaboracién Fundesarrollo.

Trimestralmente el Banco de la Republica realiza una encuesta a analistas
macroeconomicos locales y extranjeros sobre sus prondsticos de diversas variables de
interés para su informe del emisor,” entre las que se encuentra la TRM. Seguin los
analistas encuestados a septiembre del 2018, se espera que el fendmeno de devaluacion
del peso se sostenga, y pronostican que la TRM se ubicara en $2.989 para finales de
2018 y en $3.007 para 2019.

|.Principales variables
macroeconomicas

I. Producto Interno Bruto

De acuerdo a la encuesta electronica que realiza el Banco de la Republica, para el mes
de septiembre las expectativas de crecimiento de la economia fueron favorables, y el

incremento promedio anual esperado del PIB en el tercer trimestre se situd en el 2,7%.

7 esta encuesta es aplicada a los principales analistas macroeconémicos del pais que incluyen
Alianza Valores, Asociacion Nacional de Instituciones Financieras (ANIF), Banco de Bogota,
Bancolombia, BBVA Colombia, BTG Pactual, Corficolombiana, Corredores Davivienda, Credicorp
Capital, Davivienda, Fedesarrollo, Itad y Ultraserfinco y los mas reconocidos a organismos de
andlisis a nivel internacional que incluyen el Citibank-Colombia, Deutsche Bank, Goldman Sachs y
JP Morgan.
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Durante los dos primeros trimestres del afio el crecimiento del Producto Interno Bruto fue
de 2,1% y 2,8%, respecto al mismo periodo del afio anterior. Segun el DANE, el tercer
trimestre del afio en curso, es el primer lapso desde el 2014-1 en el que todas las
actividades registradas tienen crecimientos positivos. En el tercer trimestre de 2018 las
mayores contribuciones al PIB fueron en administracién publica, educaciéon y salud

(4,5%), las actividades de comercio, transporte y alojamiento (2,6%), la industria (2,9%).

En este mismo sentido, la industria del pais que en promedio® representa el 14% de su
PIB mostré sefiales de recuperacion, al interior del sector manufacturero los mayores
aportes vinieron de la fabricacion de productos metalUrgicos basicos, aparatos y equipo
eléctrico, productos informaticos, electronicos y épticos, maquinaria y equipo n.c.p. con un
crecimiento del 7,3%; seguidos por la elaboracién de muebles, colchones y somieres con
un 3,7%; y la fabricacién de productos de la refinacion del petroleo y actividad de mezcla
de combustibles, sustancias y productos quimicos y de uso farmacéutico, y la fabricacién

de productos de caucho y de plastico con un 2,7%.

Asimismo, el repunte en las actividades de alojamiento y servicios de comida del 3,3%,

junto al crecimiento del comercio del 3%, son evidencia de una demanda estimulada.

Ahora bien, a ciencia cierta el desempefio de la economia del pais durante el resto del
afio dependera de como afronte la demanda interna las medidas de financiamiento del

gobierno, y como el comportamiento de la inflacién influya en las decisiones de salario.

® Promedio entre 2005 y 2017
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Crecimiento del Producto Interno Bruto (P1B) de Colombia
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Fuente: DANE -Cuentas Nacionales. Elaboracion Fundesarrollo.

. Inflacion

De acuerdo a la encuesta de expectativas macroeconémicas’ del Banco de la Republica
del mes de septiembre, los analistas locales coinciden en que la inflacion nacional
finalizara el afio en un promedio de 3,3%. Por su parte, para analistas externos, esta cifra

estara en el 3,27%.

La inflacibn mensual de octubre estuvo en 0,12% con respecto al mes de septiembre.
Asimismo, la encuesta mensual de expectativas macroeconémicas indica que para el mes
de noviembre se espera un alza de los precios a nivel nacional acotada entre el 0,16% y
el 0,26%.

En octubre de 2018, la inflacion afio corrido en Colombia cerré en 2,75% frente al 3,5% en
el mismo periodo de 2017. En cambio, la inflacion anual fue del 3,33%, frente a 4,05%.
Esto explica el movimiento favorable en las expectativas de inflacion al cierre de 2018, y

la tendencia se mantuvo dentro del rango meta durante todo el afio.

° Véase http://www.banrep.gov.co/es/encuesta-proyecciones-macroeconomicas.
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Inflacién anual y meta de largo plazo
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Fuente: Banco de la Republica. Elaboracién Fundesarrollo.

La mejora en el comportamiento de la inflacion frente a 2017 se debi6 a un menor
incremento en los precios de vivienda, especialmente en lo referente a gastos de
ocupacioén y utensilios del hogar, y a los gastos diversion en relacién con los articulos y

servicios de esparcimiento. Otra parte de la variacion se atribuye a los costos de
transporte.

El balance dentro de los rangos meta de la inflacién en lo corrido del afio 2018, también
se debi6 a las disminuciones presentadas por varios grupos de gasto, que segun el

DANE, ocho grupos de gasto presentaron una variacion afio corrido menor a la
presentada en el mismo periodo de 2017.

13



Grafico 5. Inflacién afio corrido por grupo de gastos en Colombia al mes
de octubre
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Fuente: DANE-IPC. Elaboracion Fundesarrollo.

Los rubros de gasto que presentaron mayor descenso entre un afio y otro son: diversion,
comunicaciones, salud, educacion y otros gastos; mientras que los de menor variacion a
la baja fueron: transporte, y vivienda. Alimentos se muestra como el Unico grupo con
aumentos, a causa del incremento marginal pero sostenido en el precio de las frutas, los

lacteos y el pescado con otros de mar.
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Variacion afo corrido por grupo de gastos en Colombia al
mes de octubre
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Fuente: DANE-IPC. Elaboraciéon Fundesarrollo.

a. Barranquilla vs. Colombia

En lo corrido de enero-octubre del presente afio para Barranquilla la variacién acumulada
del indice de Precios al Consumidor (IPC) fue de 3,2%, frente a 2017 cuando se ubico en

2,7%, mostrando aumento frente al afio anterior.

Comparando con el comportamiento nacional, para octubre del 2017 la inflacion afio
corrido del pais fue de 3,5%, mientras para Barranquilla fue del 2,7% manteniéndose por
debajo. En lo corrido del 2018 hasta el mes de octubre, la inflacibn nacional se ubicé en
2,8% mientras para Barranquilla fue del 3,2% superando la nacional, como resultado del

incremento que desde inicios del afio la inflacion viene mostrando en la ciudad.
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Inflacion en Colombia y Barranquilla afio corrido
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Fuente: DANE-IPC. Elaboracion Fundesarrollo.

En contraste del comportamiento de la inflaciéon en lo corrido del 2018 al mes de octubre
con otras ciudades del pais, Barranquilla se ubicé como la segunda ciudad con la mayor
inflaciébn con 3,15%, después de Sincelejo cuya inflacion en igual mes fue de 3,3%.
Medellin con alta inflaciéon en lo corrido del afio, en conjunto con Barranquilla, pasé al
quinto lugar registrando a corte de octubre 3,05%. Por su parte, Cartagena evidencia
aumentos nuevamente (3,1%), situandose por encima de la capital de Antioquia, luego de
un periodo de descenso a mediados del segundo trimestre. Santa Marta, Valledupar y
Quibd6 se mantienen como las ciudades con la menor inflacion ubicandose en 2,1%;

1,9% vy 1,3% respectivamente.
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Grafico 8. Inflacién afio corrido a octubre por ciudades
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En Barranquilla, en lo corrido de enero-octubre de 2018, los grupos de bienes y servicios
gue mayor alza en los precios registré fueron comunicaciones (6,9 p.p.), diversiéon (6,5
p.p.) y educacion (1,6 p.p.). Para el resto de rubros de gastos se presentaron
disminuciones en la inflacion registrada en el mismo periodo frente a 2017.

Inflacién y Variacién afio corrido a octubre segun grupo de
gasto en Barranquilla
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Fuente: DANE-IPC. Elaboracion Fundesarrollo.

lii. Percepcion

a. Consumidor

El indice de Confianza del Consumidor (ICC) calculado por Fedesarrollo, evalta la
percepcion de los consumidores en cuanto a la situacién econdmica y las decisiones de
consumo de bienes duraderos. A nivel nacional, la confianza del consumidor se viene
debilitando desde el mes de agosto, hasta caer en terreno negativo en septiembre, luego

de mostrar desempefios notables en el segundo trimestre.
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Las expectativas de los consumidores sobre el crecimiento de la economia local
empiezan a disminuir para el tercer trimestre del afio. Barranquilla cae subitamente en
este indicador, siendo la ciudad en la que mas se debilité la confianza de los
consumidores. En particular, con respecto a otras ciudades en donde la tendencia fue
similar, Bogotéa (-3,1) y Bucaramanga (-1,5), la ciudad de la costa caribe expuso la mayor
caida (-8,4) en la confianza de los consumidores de la muestra. Por su parte, Cali (4,6) y
Medellin (5,7) sostienen tendencias estables.

indice de Confianza del Consumidor segln ciudades

40
30

19,4
20 18,1

-|Z JII ““9 -3,|'I'I -1.5 Il. 07

-20

159

-30
Barranquilla Bogotd Bucaramanga Cali Colombia Medellin

Wabr-17 Wmay-17®jun-17 mjul-17 ago-17 msep-17
abr-18 = may-18 jun-18 mjul-18 ago-18 msep-18

Fuente: Fedesarrollo - EOC. Elaboraciéon Fundesarrollo

Este desempefio muestra que a nivel nacional se estan deteriorando las expectativas de
del escenario econémico por parte de hogares y analistas. Un comportamiento que viene
explicado principalmente por la caida en las expectativas de buenos tiempos econémicos
para los proximos 12 meses y las expectativas de los hogares en el empeoramiento de su

situacion econdmica respecto a la de hace un afio.

Lo anterior contrasta con la disposicion a comprar vivienda, que se ubic6 en 7,5 en
septiembre de 2018, situacion ligeramente superior a lo experimentado el mismo mes del
afo pasado. En las principales ciudades del pais el comportamiento de la disposicion a
comprar vivienda durante el tercer trimestre es diverso; Barranquilla (32,2) encabeza la
serie, una vez mas, con la cifra mas alta, seguida de Cali (24,1), y Medellin (10,5), como

las ciudades de la muestra con balance positivo. Por su parte, Bogota (-0,5) y
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Bucaramanga (-3,6), fueron las ciudades de la muestra con balance negativo para corte

de septiembre.

Disposicion a comprar vivienda segun ciudades
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Fuente: Fedesarrollo - EOC. Elaboracion Fundesarrollo

b. Industria y empresarios

Por el lado industrial, la confianza de los empresarios a nivel nacional se mantiene en
recuperacion desde inicios del 2018, no obstante, para el tercer trimestre del afio el indice
muestra un comportamiento mas estable con disposicién al alza. Las expectativas con
respecto a la situacion econdmica del semestre entrante son positivas, asi como la

percepcion de los empresarios sobre el desempefio actual de sus establecimientos.

Por su parte, la confianza del sector empresarial sigue exhibiendo signos de recuperacion,
aunque a corte de agosto se presentaron disminuciones causadas en parte por la caida
en las expectativas de produccién para el préximo trimestre y el nivel de existencias. Se

destaca que los volimenes actuales de pedidos continGan en terreno negativo™.

% para mayor informacion ver Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC).
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indices nacionales de confianza Industrial y Empresarial
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Fuente: Fedesarrollo — EOC y ANDI. Elaboracién Fundesarrollo

Iv. Inversion publica

Al finalizar el tercer trimestre de 2018, la alcaldia de Barranquilla ha ejecutado inversiones
por un total de $2,033 billones, logrando un nivel de ejecucion del presupuesto total anual
definitivo aprobado por el Concejo de 63%. A diferencia del primer semestre del afo,
donde el ritmo de inversion publica de la ciudad present6 una contraccién con respecto al
mismo periodo del afio anterior, a corte del 30 de septiembre del presente afio la inversion
crecié 13% en términos nominales segun el valor presentado frente al mismo periodo de
2017.

Al comparar estos resultados con la dinamica presentada en las principales ciudades del
pais, se observa que la inversion en el Distrito creci6 de manera similar que ciudades
como Bucaramanga y Medellin, mientras que Bogota se posicion6 como la de mayor

variacion positiva con un crecimiento de 20%.
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Grafico 13. Variacion nominal de la inversion en Barranquilla y
principales ciudades, afio corrido a corte de 30 de septiembre 2018

vs 2017.
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10%
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Fuente: FUT, Contaduria General de la Naciéon. Elaboracién Fundesarrollo

En términos de inversion por habitante, Barranquilla se mantiene como la ciudad con el
mayor indicador por encima de ciudades como Bogota y Medellin que poseen recursos

adicionales, siguiendo la tendencia presentada desde el afio anterior.

Se resalta que la ciudad de Cali continua con la inversion por habitante mas baja entre las
principales ciudades del pais, y el registro a corte del tercer trimestre de 2018 es apenas

un poco mas de la mitad de lo registrado en el mismo periodo del afio anterior.

Teniendo en cuenta el crecimiento del indicador con respecto al mismo periodo del afio
anterior Barranquilla fue la cuarta ciudad con mayor crecimiento (12,5%), después de
Medellin (72,5%), Bogota (26%) y Bucaramanga (24%).
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Grafico 14. Inversion per capita Barranquilla y principales ciudades a
corte 30 de septiembre de 2018 (Pesos corrientes)
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Fuente: DANE FUT, Contaduria General de la Nacion. Elaboracion Fundesarrollo

Al finalizar el tercer trimestre de 2018, en Barranquilla los sectores de inversion mas
relevantes fueron educacién con una participacion de 24%, seguido del sector salud con
18%, deporte y recreacion con 14% vy fortalecimiento institucional con 10%.

En el sector de educacion la mayoria de la inversion esta orientada a la prestacion del
servicio de educacion publica, como son el pago a docentes, servicios publicos, transporte
y alimentacion escolar. Para el caso del sector salud, las inversiones se orientaron a
atender el régimen subsidiado con una participacion del 82%"! sobre el total invertido en

esta area.

En el rubro de otros sectores de inversion, se agruparon 7 destinos que son agua potable
y saneamiento basico, ambiental, cultura, prevencion y atencion de desastres, promocion

del desarrollo, centros de reclusién y desarrollo comunitario con menos de 2% cada uno.

" para mayor detalle ver FUT Gastos de inversion del Distrito de Barranquilla a corte de

septiembre de 2018, disponible en el portal www.chip.gov.co
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Grafico 15. Composicion de la inversion publica por destinos en
Barranquilla a corte de 30 de septiembre de 2018 (Millones de
pesos corrientes).
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Fuente: FUT, Contaduria General de la Nacién. Elaboracién Fundesarrollo

Al discriminar las fuentes de financiamiento que el Distrito utiliz6 para apalancar la
inversion con corte a 30 de septiembre de 2018, se encuentra que los principales recursos
fueron los ingresos propios de destinacion especifica (28%), las transferencias
provenientes del nivel nacional a través del Sistema General de Participaciones (28%),

recursos del crédito (19%) y recursos de cofinanciacion (7%).

En cuanto a las fuentes de financiamiento se mantiene la misma estructura presentada en
el primer semestre del afio, sin embargo es mas equilibrada, dado el crecimiento
experimentado en el uso de recursos del crédito y de transferencias del sistema general
de participaciones y otras transferencias del nivel nacional. También se destaca el
crecimiento en el uso de los ingresos corrientes de libre destinacion como fuente de

apalancamiento con un crecimiento de 52% con respecto al primer semestre de 2018. Los
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recursos propios de destinacion especifica por su parte fueron los que menos se

incrementaron con una variacion de 5%.

Los recursos del crédito financiaron en mayor medida los sectores de deporte y

recreacion, mejoramiento de vias, equipamiento de infraestructura y espacios publicos™.

Grafico 16. Fuente de financiamiento de la inversion de Barranquilla a
corte de 30 de septiembre de 2018 (Millones de pesos corrientes)
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Fuente: FUT, Contaduria General de la Nacion. Elaboracién Fundesarrollo.
* Fosyga, Coljuegos, otros aportes o transferencias nacionales, recursos en linea del Lotto
** Cofinanciacion nacional, departamental, municipal
*** Otros recursos y contribucién sobre contrato de obra publica

2 para mayor detalle ver la columna fuentes de financiamiento del cuadro del archivo FUT Gastos
de inversion del Distrito de Barranquilla a corte de septiembre de 2018, disponible en el portal
www.chip.gov.co
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v. Mercado laboral

a. Desempleo

“Durante el tercer trimestre de 2018, Barranquilla AM y Medellin mantuvieron

estable el desempleo”

A pesar de mantener estable el desempleo, el Area Metropolitana de Barranquilla (AMB)*
presenté un aumento de las personas desocupadas de 1.5 p.p. frente al tercer trimestre
de 2017; permaneciendo estable la tasa de desempleo debido al crecimiento proporcional
de la poblacién econémicamente activa (PEA) en 1.8 p.p.

A excepcion de Medellin y AMB, las 13 Areas presentaron disminucion de la tasa de
desempleo; siendo Cali A.M el &rea que mayor reduccion present6 (1.1p.p) frente al tercer
trimestre de 2017, junto con Cartagena que redujo la tasa en 1 p.p.

Grafico 17. Desempleo en las areas metropolitanas. Il trimestre 2017 vs
2018

Barranquilla 13 Areas Bogotd D.C  Medellin AM Cali AM Bucaramanga Cartagena AM
AM =ul-Sep 17 ®mJul- Sep 18 AM
Fuente: DANE- GEIH. Elaboracion Fundesarrollo.
No obstante, a pesar de disminuir el desempleo en Cali y Cartagena, ambas areas
presentaron crecimiento en el nivel de subempleo subjetivo y objetivo™, respecto al tercer
trimestre de 2017. Siendo el area metropolitana de Cartagena quien registré6 el mayor
aumento con 3,9 p.p y 3.8 p.p, respectivamente.

13 Barranquilla y Soledad

“E| subempleo subjetivo y objetivo hace referencia al deseo u accion de un trabajador por cambiar
de empleo dado que no se encuentra satisfecho con sus ingresos, competencias u horarios
laborales.
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b. Informalidad

“Cali, Bucaramanga y Barranquilla, las areas metropolitanas con mayor aumento

en la informalidad laboral”

Grafico 18. Tasa de informalidad trimestral en las areas metropolitanas
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Fuente: DANE- GEIH. Elaboracion Fundesarrollo.

La informalidad™ en el AMB se situ6é en 55,4% durante el tercer trimestre de 2018,
presentando un aumento de 0,2 p.p. frente al mismo trimestre del afio pasado. A pesar de
contar con una tasa de desempleo baja, el AMB sigue manteniéndose 8,6 p.p. por encima
de los niveles de informalidad promedio de las 13 Areas, con mas de la mitad de sus
ocupados en empleos de baja calidad. Asimismo, Cali fue el area metropolitana que
experimenté el aumento mas alto con 0,7 p.p, seguida de Bucaramanga (0,3 p.p) y en
tercer lugar el AMB; el resto de las areas presentaron reducciones.

® Informales: Son aquellos nacionales que en calidad de empleados particulares, domésticos,
obreros, jornaleros y/o empleados de empresas familiares sin remuneracion; laborando en
empresas de 5 0 menos trabajadores, no cotizan a régimen de salud ni pension.
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El crecimiento de la informalidad en el AMB durante el trimestre julio-septiembre de 2018,
es traducido en un aumento de cerca de 10.917 ocupados por fuera de la legalidad.
Consolidando una PEA creciente, pero que mantiene a sus ocupados por fuera de los
aportes a los sistemas de salud y pension; atenuando asi la precariedad en la formacion
de empleos de calidad. Sin embargo, respecto al trimestre inmediatamente anterior la
informalidad en el AMB disminuyo en 3,4 pp.

c. Participacion y ocupacion

La tasa global de participacion en el AMB experimentdé un minimo aumento del 0,2 p.p.
pasando de 65,3% en julio-septiembre de 2017 a 65,5% en el mismo trimestre de 2018.
Reflejando el crecimiento anteriormente mencionado de la PEA del area, con 18.161
personas adicionales y 21.988 personas mas en edad de trabajar (PET). Sin embargo,

mas de la mitad de los ocupados se encuentran bajo la modalidad de empleo informal.

Es de resaltar, que Bucaramanga experimentd una caida considerable de 3.3 p.p. en su
participacion que se vio reflejado en sus niveles de informalidad. Esto la posiciona como
la 5ta area metropolitana con mayor informalidad seguida de Barranquilla, durante el
tercer trimestre de 2018. A nivel general las 13 Areas presentaron una disminucion en la
participacion de 0.4 p.p. donde Barranquilla se ubic6 1.2 p.p. por debajo de las 13 areas

durante el mismo trimestre.
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Grafico 19. Tasa Global de Participacion en las areas metropolitanas. 1l
trimestre 2017 vs 2018
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Fuente: DANE- GEIH. Elaboraciéon Fundesarrollo.

d. Ocupacion

“Ligero aumento en la ocupacion del AMB”

A pesar del leve aumento en la ocupacion en el AMB (0.3 p.p.), que paso6 de 59,4% en
julio-septiembre de 2017 a 59,7% en el mismo trimestre de 2018. La poblacién ocupada
del AMB es inferior en 0.2 p.p. a la de las 13 areas metropolitanas, que para el tercer
trimestre del presente afio se ubica en 59,9%. Esto es muestra de la disminucion en el

desempleo y del minimo aumento en la participacion laboral en el AMB.

El area metropolitana de Cali, aumenté en mayor medida la ocupacion (0.8 p.p.), seguida

de Bogota D.C (0.4 p.p.) en comparacion con el tercer trimestre de 2017.
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Grafico 20. Ocupacion en las areas metropolitanas. Il trimestre
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Fuente: DANE- GEIH. Elaboracion Fundesarrollo.

e. Empleo sectorial

“‘Aumentan los ocupados en el AMB durante el tercer trimestre de 2018 que
trabajaron en los sectores de industria manufacturera y, servicios comunales y

personales”

En el AMB los sectores industria y servicios comunales y personales aumentaron su
participacion respecto al mismo trimestre del 2017, en 2.9 p.p. y 1.6 p.p. respectivamente.
Ocupando el sector de servicios comunales y personales el segundo lugar en
participacion (21,6%), con esto registré 18.391 nuevos ocupados en comparacion con el
tercer trimestre de 2017. Seguido de industria manufacturera en tercer lugar de
participacion (15,7%), quien a pesar de tener menor participacion obtuvo el mayor
crecimiento; registrando 28.366 nuevos ocupados en el sector.

Grafico 21. Empleo sectorial AMB 11l trimestre 2018
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Sin embargo, en la estructura productiva sigue liderando el nimero de ocupados del
sector de comercio, hoteles y restaurantes (32,4%), que a su vez presentd la mayor
disminucién de ocupados (4.3 p.p.). Estos tres sectores representan el 70% del empleo en

Barranquilla y Soledad.

Por otro lado, los sectores de actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler e
intermediacion financiera, redujeron su numero de ocupados significativamente en 13.284.

Siendo el 88% representados por el sector inmobiliario.
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vi. Comercio Exterior*®

a. Exportaciones®’

Resultados a nivel nacional

Durante los tres primeros trimestres de 2018, las exportaciones colombianas
experimentaron una variacidon positiva en comparacién con el mismo periodo de 2017,
(11,6%), al aumentar de 20.571 millones de délares FOB en 2017 a 22.957 millones de
dolares en 2018.

Exportaciones de Colombia, afio corrido hasta septiembre
2017-2018
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

18| as estadisticas calculadas, excluyen los datos de las empresas que a pesar de aparecer como
exportadoras realmente no realizan ventas en el mercado extranjero. La informacion de comercio
exterior es tomada del software Treid (Innovacion en Inteligencia de Comercio Exterior), el cual
tiene como fuente de informacién de la DIAN, y alrededor de mes y medio después de presentadas
las declaraciones de importacion y exportacion en las correspondientes aduanas del pais. La
informacién pasa por un proceso de reestructuracion en el cual se excluyen campos que no
contienen datos valiosos para realizar algun tipo de andlisis. Esta informacion puede diferir de los
datos del DANE, debido a que éste ultimo cuenta con las declaraciones de la DIAN excepto para
petroleo, donde la fuente de informacion sobre exportaciones de petréleo y sus derivados es la
Empresa Colombiana de Petréleos -ECOPETROL~- y las compafiias privadas exportadoras de
esos combustibles, y en el caso de las importaciones si tiene en cuenta totalmente los reportes de
la DIAN".

7 Informacién definitiva al mes de septiembre de 2018.
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A nivel departamental, en lo corrido hasta septiembre de 2018 las exportaciones se
originan principalmente en Antioquia (14,4%), Cesar (12,5%), Bogota (8,5%), La Guajira
(8%) y Cundinamarca (6,5%). Sucre aumentd sus exportaciones contribuyendo a la
variacion del valor exportado por Colombia en un 4,1% en 2018. Asimismo, Cauca (-0,6%)
y Chocé (-0,5%) fueron los dos departamentos que mas contribuyeron al decrecimiento de

las exportaciones.
Los productos mas exportados por departamento son:

Tabla 1. Principales productos segun departamento

e Oro (incluido el oro platinado), en las demas formas en bruto, para uso no monetario.
e Bananas o platanos frescos del tipo "cavendish valery"

e Los demés cafés sin tostar, sin descafeinar.

e Los demas vehiculos para el transporte de personas, con motor de émbolo (piston)

alternativo, de encendido por chispa, de cilindrada superior a 1.500 cm3 pero inferior o
igual a 3.000 cm3.

e Las demas formas de oro semi labradas, para uso no monetario.
e Hullas térmicas.

e Aceites crudos de petréleo o de mineral bituminoso.

e Los demas aceites de palma y sus fracciones, incluso refinados, pero sin modificar
quimicamente.

e Los demas aceites de almendra de palma y sus fracciones, incluso refinados, pero sin
modificar quimicamente.

e Aceite de palma en bruto.

e Las demas flores y capullos frescos, cortados para ramos o adornos

e Rosas frescas, cortadas para ramos o adornos.

e Los demas vehiculos para el transporte de personas, con motor de émbolo (piston)
alternativo, de encendido por chispa, de cilindrada superior a 1.000 cm3 pero inferior o
igual a 1.500 cm3.

e Los demas claveles frescos, cortados para ramos o adornos.
e Los deméas medicamentos para uso humano.

e Camarones y langostinos y demés decapodos natantia de agua fria (pandalus spp.,
crangon crangon) congelados, secos, salados, ahumados o en salmuera

e Cangrejos (excepto macruros) congelados, secos, salados, ahumados o en salmuera
e Cerveza de malta.

e Cinturones y chalecos salvavidas confeccionados.

e Colas de langostinos (géneros de la familia penaeidae) sin caparazén congelados,
secos, salados, ahumados o en salmuera

e Coquesy semicoques de hulla, incluso aglomerados.
e Las demas flores y capullos frescos, cortados para ramos o adornos
e Las demas hullas bituminosas.
e Rosas frescas, cortadas para ramos o adornos.
e Los demas cafés sin tostar, sin descafeinar.
Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.
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Exportaciones de Colombia por principales departamentos,
afio corrido hasta septiembre 2017-2018
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Principales sectores exportadores

El analisis sectorial de las exportaciones nacionales en 2018, indica que el 70% de las
exportaciones pertenecen a cinco sectores: extracciéon de carbén de piedra y lignito,
elaboracion de productos alimenticios, extraccion de petréleo crudo y gas natural,
agricultura, ganaderia, caza y actividades de servicios conexas, y fabricacién de
sustancias y productos quimicos. Los sectores que mas contribuyeron al descenso de las
exportaciones fueron: elaboracion de productos alimenticios (-0,6%) y fabricacién de

metales comunes (-0,4%).
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Tabla 2. Exportaciones de Colombia segun sectores hasta septiembre

Extraccion de carbén de

0, 0, 0,
piedra y lignito 4.913.237.606 21,4% 3,9% 0,9%
EX”""CC';”;SSE petroleo crudo - 3677.480.314 16,0% 72,1% 7.5%
Elaboracion de productos o o 0
alimenticios 3.344.654.716 14,6% -3, 7% -0,6%
Agricultura, ganaderia, cazay
actividades de servicios 2.118.379.211 9,2% 2,0% 0,2%
conexas
Fabricacion de sustancias y o o 0
productos quimicos 1.960.104.341 8,5% 8,6% 0,8%
Fabricacion de metales 1.902.574.912 8,3% -4,2% -0,4%
Fabricacion de coque y
productos de la refinacion del 1.082.246.457 4,7% 51,1% 1,8%
petréleo
Fabricacion de vehiculos
automotores, remolques y 490.339.108 2,1% 34,0% 0,6%
semirremolques
Fabricacion de productos de o o 0
caucho y de plastico 477.693.346 2,1% 16,6% 0,3%
Fabricacion de equipo 330.451.665 1,4% -3,4% -0,1%

eléctrico
Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Paises destino de las exportaciones

En materia de socios comerciales, Estados Unidos es el principal destino de las
exportaciones del pais en los primeros nueve meses de 2018, con una participacion de
20%, seguido de Panama (7,6%), Ecuador (5,6%), Turquia (5,4%) y México (5,1%).

Grafico 24. Exportaciones de Colombia por destinos hasta septiembre,
Participacion
Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

B Estados Unidos @ Panamé ® Ecuador ® Turquia ® México ® Brasil = Chile © Perd ¢ Paises Bajos = Espafia

Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.
Por otro lado, el volumen exportado sigue también una tendencia decreciente. Reportando
una variacion de -8% entre 2017 y 2018, al pasar de 89.298 miles de toneladas
exportadas en 2017 a 82.244 miles de toneladas en 2018.
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La diferencia existente entre un aumento en el valor FOB y una disminucién en las
toneladas exportadas, obedece principalmente a la disminucion en toneladas que se dio
en lo corrido de este afio hacia nuestro principal socio comercial que es Estados Unidos,
cuya disminucion fue del 23%, pasando de 6.358.655 toneladas en 2017 a 4.895.031 en
2018. Ademas del aumento en los precios del petréleo (ver grafica 1), el cual es de los
principales producto de exportacion. Por otro lado esta tendencia es reflejo del aumento
en el alza de los precios internacionales de productos basicos (agricolas), que se espera
gue en 2018 aumenten poco a poco debido a la reduccién de la superficie plantada, y a
un leve incremento del precio de los granos y las harinas (WB, 2018).

Grafico 25. Volumen de exportaciones de Colombia, Enero a septiembre
90.000 89.298,8

88.000
86.000
84.000
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Resultados para el departamento del Atlantico

En los primeros nueve meses de 2018, las exportaciones del departamento tuvieron gran
desempeiio (US$1.058 millones FOB); crecieron 6,4% frente al mismo periodo del afio
anterior. El departamento contribuy6 asi en el aumento de las exportaciones del agregado
nacional en 0,3%, encontrandose dentro de los diez departamentos que mas exportan en

Colombia.
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Grafico 26. Exportaciones del Atlantico, Enero a septiembre 2017 —
2018
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Principales sectores y empresas exportadores

El 70% de las ventas reportadas en el Atlantico en los primeros nueve meses de 2018,
correspondieron a cinco sectores: fabricaciébn de sustancias y productos quimicos,
Elaboracion de productos alimenticios, produccion de metales comunes, fabricacion de
productos de metal, excepto maquinaria y equipo y elaboracion de productos
farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales y productos botanicos de uso
farmacéutico. El aumento en las ventas externas del departamento obedece
principalmente a un crecimiento principalmente en las exportaciones de otras actividades
profesionales, cientificas y técnicas, agricultura, ganaderia, caza, y actividades de

Servicios conexos.
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Exportaciones del Atlantico por principales sectores, afio
corrido hasta septiembre 2017-2018

Sector

Fabricacién de sustancias y
productos quimicos
Elaboracién de productos
alimenticios
Fabricacion de metales comunes
Fabricaciéon de productos
elaborados de metal, excepto
magquinariay equipo
Fabricacién de productos
farmacéuticos, sustancias quimicas
medicinales y productos botanicos
de uso farmacéutico
Agricultura, ganaderia, cazay
actividades de servicios conexos
Fabricacién de productos textiles
Fabricacion de coque y productos
de la refinacion del petréleo
Otras industrias manufactureras
Fabricacién de productos de
caucho y de plastico

Valor USD
FOB 2018

275.001.476

161.817.551
146.110.552

119.278.726

39.131.775

35.163.380
33.162.792
32.575.893
31.973.083
30.414.384

Participacion

2018
26,0%

15,3%

13,8%

11,3%

3,7%

3,3%
3,1%
3,1%
3,0%
2,9%

Crecimiento
2018-2017

-7%
34%
3%

24%

-20%

536%
-6%
102%
4%
31%

Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Contribucion
2018

-2%
5%
0%

3%

-1%

18%
0%
3%
0%
1%

El 49% de las exportaciones del Atlantico se concentraron en 10 empresas, entre ellas:
C.l. Energia Solar S.A.S E.S Windows, Bayer S.A., Mondmeros Colombo Venezolanos
S.A., Cargill de Colombia, C.I. Recyclables S.A.S., Tecnoglass S.A.S., C.I. Atlanticmetals
S.AS., y C.I. Farmacapsulas S.A. De estas empresas Energia Solar y Mondémeros

presentaron aumentos en sus ventas.
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Principales empresas exportadoras en el Atlantico entre
enero y septiembre

3,6%
Cl Farmacapsulas SA - 3.4%

Cl Atlanticmetals SAS M 3,6%

3,6%
Tecnoglass SAS - 5.0%
3,7%
Cl Recyclables SAS - 5
3.2% m2018

Cargill De Colombia Ltda M 4.2% m2017

Mondmeros Colombo Venezolanos SA -4T§)%
8,5%
sersA [ : 5
. , 10,7%
Cl Energia Solar Sas E S Windows m

0% 5% 10% 5%

Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Paises de destino de las exportaciones

El 58% del valor exportado hasta septiembre de 2018 se concentré en cinco paises:
Estados Unidos (28%), México (10%), China (7%), Venezuela (7%) y Ecuador (5%). No
obstante, el aumento del valor reportado por el Atlantico, entre 2017 y 2018, obedece
principalmente al incremento en las compras de Paises Bajos y México, que contribuyeron
en 2,4% cada uno. Por su parte, las ventas hacia Brasil y Bélgica disminuyeron en 6% y

1,1%, respectivamente.
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Exportaciones del Atlantico por principales destinos afno
corrido hasta septiembre 2017-2018
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

b. Importaciones

Resultados a nivel nacional

En lo corrido de 2018, las importaciones nacionales aumentaron en 4,3% con respecto al
mismo periodo de 2017, llegando a los 34.980 millones de délares CIF. En particular, el
departamento donde mas crecieron los niveles de compras extranjeras fue Magdalena al
pasar de importar 138 millones USD CIF en 2017, a 286 millones USD CIF en 2018, a
diferencia de Bogota (-1,3%), Cundinamarca (-1,1%) y Bolivar (-0,4%) que decrecieron.
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Grafico 29. Importaciones de Colombia, aio corrido hasta septiembre

2017 - 2018
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

A nivel nacional, existe una elevada concentracion de las importaciones, mas del 90%

ingresaron a solo seis departamentos: Bogota (47% del valor total importado), Antioquia
(15%), Valle del Cauca (9%), Cundinamarca (8%), Bolivar (6%) y Atlantico (5%).

Grafico 30. Participacion de las importaciones de Colombia por
principales departamentos. Afo corrido hasta septiembre 2017 - 2018
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.
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Importaciones segun uso o destino econdmico

En lo corrido al mes de septiembre de 2018, los principales usos o destinos econémicos
de las importaciones fueron materias primas y productos intermedios para la industria
(excluido construccion) (37%), bienes de capital para la industria (19%) y bienes de
consumo no duradero (13%), representando casi el 70% de las importaciones.

Principales sectores importadores

A nivel sectorial, en lo corrido de 2018, cinco sectores representaron mas del 50% de las
importaciones de Colombia, correspondiendo a: fabricacion de sustancias y productos
quimicos (16%), seguido de fabricacion de productos de informatica, de electrénica y de
Optica (11,7%), fabricacibn de maquinaria y equipo (8,4%), fabricacion de vehiculos
automotores, remolques y semirremolques (7,8%) y elaboracién de productos alimenticios
(7,5%).

Paises de origen de las importaciones

Méas del 60% del valor importado nacional provino de cinco paises: Estados Unidos
(25,3%), China (20,6%), México (7,8%), Brasil (5,5%) y Alemania (3,8%). Los productos

que principalmente se importan son:

. Estados Unidos: Los demés aceites livianos (ligeros) y sus preparaciones®®
(8,3%), maiz duro amarillo (8%) y tortas y demas residuos sélidos de la
extraccion del aceite de soja (soya) (3,9%)".

. China: Teléfonos moviles (celulares) y los de otras redes inaldmbricas (14,8%),
maquinas automaticas para tratamiento o procesamiento de datos,
portatiles®® (5,1%), y aparatos de telecomunicacién por corriente portadora
o telecomunicacion digital (1,6%).

. México: Aparatos receptores de television® (14,2%), los demas vehiculos para

el transporte de personas, con motor de émbolo (pistén) alternativo®

'® Excepto desechos de aceites y que contengan biodiesel.
% Incluso molidos o en "pellets".
2 pDe peso inferior o igual a 10 kg, que estén constituidas, al menos, por una unidad central de
E)lroceso, un teclado y un visualizador

Incluso con aparato receptor de radiodifusion o grabacion, o reproduccion de sonido o imagen
incorporado de pantalla con tecnologia led.
*2 De encendido por chispa, de cilindrada superior a 1.500 cm3 pero inferior o igual a 3.000 cm3.
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(9,1%) y los demas vehiculos para el transporte de personas, con motor de
émbolo (piston) alternativo (3,9%).

. Brasil: Los demés vehiculos para el transporte de personas, con motor de
émbolo (pistdn) alternativo (4,4%), las demas preparaciones compuestas
cuyo grado alcohdlico volumétrico sea inferior o igual al 0,5% vol., para la
elaboracion de bebidas (3,3%) y los demas poli (tereftalato de etileno) con
un indice de viscosidad igual o superior a 78 ml/g (3%).

. Alemania: Los demas medicamentos para uso humano (9,2%), los demas
productos inmunoldgicos dosificados o acondicionados para la venta al por
menor (3,7%), y los demas vehiculos para el transporte de personas, con
motor de émbolo (pistén) alternativo9 (3%).

Grafico 31. Importaciones de Colombia por principales paises de origen.
Doélares CIF, afio corrido hasta septiembre 2018
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

En cuestion de volumen, las importaciones nacionales en lo corrido de 2018 decrecieron

11,1% con respecto al mismo periodo del afio anterior, pasando de 28.600.043 toneladas
a 25.424.407 toneladas.
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Grafico 32. Volumen de las importaciones de Colombia, afio corrido
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

“Las importaciones del Atlantico se comportaron de manera similar a la tendencia

nacional en lo corrido de 2018, con un aumento anual del valor importado de

3,3%”

Grafico 33. Importaciones del Atlantico, afio corrido hasta septiembre

Millones USD CIF
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

44



Importaciones segun uso o destino econdmico

Por usos econdémicos de la CUODE, durante enero - septiembre de 2018 las compras
externas del Atlantico se clasificaron, principalmente, en materias primas y productos
intermedios para la industria -excluido construccion (49,7%), bienes de capital para la
industria (13%) y, materias primas y productos intermedios para la agricultura (10,5%). El
producto que tiene menos participacion para ambos periodos es el denominado bienes de
capital para la agricultura (con 0,1% en 2017 y 0,2% para 2018).

Principales sectores y empresas importadores

A nivel de sectores en lo corrido de 2018, se observa una tendencia hacia la
concentraciéon ya que en solo cinco sectores se encuentra el 68,6% de las importaciones,
entre los cuales se localizan fabricacion de sustancias y productos quimicos (24,4%),
fabricacion de metales comunes (20,8%), maquinaria y equipo (9,7%), elaboracién de
productos alimenticios (8,2%) y fabricacion de productos de informatica, de electronica y
de dptica (5,5%). Se destaca el crecimiento de fabricacion de metales comunes en 2,7%
(pasando de 18,1% a 20,8%) comparando 2017 y 2018, y la disminucién de sustancias y
productos quimicos de -3,7% (de 513 millones CIF USD en 2017 a 460 millones CIF USD
en 2018).
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Principales sectores importados en el Atlantico, afio corrido
hasta septiembre 2017 - 2018

Fabricacion de vehiculos automotores, 47,6
remolques y semirremolques 54,7
L - 58,6
Fabricacién de productos textiles 430
Fabricacién de otros productos minerales no 64,4
metélicos 64,0
Fabricacién de productos de caucho y de 65,1
plastico 90,8
Agricultura, ganaderfa, caza y actividades de 99 4
Servicios conexas 95,0

Fabricacién de productos de informatica, de r 104,
electrénica y de dptica 57,5

Elaboracién de productos alimenticios - ||j75'52
icacid inar ; 182,8
Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.p. 5062

Fabricaciéon de metales comunes 330 53 26
Fabricacién de sustancias y productos 460,0
quimicos 5131
0 200 400 600
m20/18 m2017 Millones USD CIF

Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Entre tanto, las tres empresas que mas importaron en el departamento, durante lo corrido
del afo fueron, Acesco S.A.S. (6,7%), Mondémeros Colombo Venezolanos (5%) y Bayer
S.A (4,8%).

Principales empresas importadoras del Atlantico afio corrido
hasta septiembre

Empresas 2017 2018
Acerias de Colombia - Acesco SAS 6,9% 6,7%
g/k;nomeros Colombo Venezolanos 8.9% 5 0%
Bayer S.A. 7,1% 4,8%
Relianz Mining Solutions SAS 4,1% 4.2%
guApertlendas y Droguerias Olimpica 2.9% 3.9%

Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo
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Paises de origen de las importaciones

Por pais de origen, cerca del 64% del valor importado por el Atlantico en lo corrido de
2018 se origind en cinco mercados: Estados Unidos (26,8%), China (21%), Japén (7,1%),
Alemania (4,8%) y Brasil (4,2%). Cabe resaltar que China aumenté su participacion en lo
corrido de 2017 a 2018 en 2,3%.

Los principales productos importados en lo corrido de 2018 son:

. Estados Unidos: Los demds arroces con cascara (arroz "paddy") (5,4%),
hidrogenoortofosfato de diamonio (fosfato diamonico) (4,5%), que es el
fertilizante fosfatado mas utilizado y dihidrogenoortofosfato de amonio
(3,6%) y se disminuyeron las importaciones por un monto de -18.932.397
USD CIF.

. China: Teléfonos moviles (celulares) y los de otras redes inalambricas
(9,4%), maquinas y aparatos para acondicionamiento de aire (4,3%) y los
demas tubos huecos de seccién circular (3,8%) y aumentaron las
importaciones en 54.511.730 USD CIF.

. Japon: Los demas productos enrollados, simplemente laminados en
caliente (24,8%), los demas productos laminados planos de los demas
aceros aleados (19,1%) y los demas productos laminados planos
enrollados, de hierro o de acero (9,5%) y se disminuyeron Ilas
importaciones por un monto de -22.312.845 USD CIF.

. Alemania: Las demas compuestos cuya estructura contenga un ciclo
piridina (incluso hidrogenado), sin condensar (33,8%), los demas
tiocarbamatos y ditiocarbamatos (5,7%), utilizados en utilizado en
farmacologia médica como sedantes, hipnoticos, relajantes musculares
ligeros y en el tratamiento del alcoholismo crénico (Gonzalez, 2000) y los
demas éteres de celulosa, en formas primarias (5,1%) y aumentaron las
importaciones por 5.790.013 USD CIF.

. Brasil: Los deméas productos laminados planos de los demés aceros
aleados (15,4%), los demas productos enrollados (13,1%) y placas y
baldosas (4,6%). Las importaciones aumentaron en lo corrido de 2018 en
comparacion a 2017 por 5.036.004 USD CIF.
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Importaciones del Atlantico por principales paises de origen,
afio corrido hasta septiembre 2017 - 2018
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Los principales productos que se importaron en lo corrido de 2018 son: los demas
productos enrollados, teléfonos moéviles (celulares) y los de otras redes inalambricas y los
demas productos laminados planos de los demas aceros aleados. Se presentaron fuertes
disminuciones en productos como tanques para carburante, tubos del tipo de los
utilizados en oleoductos o gasoductos, hornos de induccion o perdidas dieléctricas y
maquinas y aparatos para limpiar o secar botellas o demas recipientes entre otros

productos.

c. Balanza comercial

Colombia

La balanza comercial nacional, fue deficitaria en lo corrido del 2018. Al igual que lo
registrado en el mismo periodo en los dos afios anteriores. Aunque hubo un aumento
considerable de las exportaciones Colombianas de un 11,6% y sélo un 4,4% en las
importaciones, se sigue dando el desbalance entre las operaciones de compras y ventas
externas, sin embargo se resalta una disminucion en este desbalance de la Balanza

comercial del 1,4%.
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Tabla 5. Balanza comercial de Colombia, dolares FOB.

2017 20.571.834.123 32.003.292.459 -11.431.458.336
2018 22.957.490.195 33.398.466.281 -10.440.976.086
Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Atlantico

En lo corrido de 2018 al igual que a nivel nacional, la balanza comercial se ha mantenido
negativa, lo que muestra que el departamento exporta menos de lo que importa a pesar
de que las exportaciones crecieron 6,4% y las importaciones experimentaron un menor
aumento, 3,1%, lo que produjo una disminucién de cerca del 9% en el déficit de la

Balanza comercial.

Tabla 6. Balanza comercial del Atlantico, dolares FOB.

2017 995.004.145 1.711.727.943 -716.723.798
2018 1.058.339.884 1.765.205.650 -706.865.766
Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

d. Zonas Francas

“El comercio exterior desde y hacia las zonas francas del pais en su conjunto,

continio mostrando resultados positivos”

El valor exportado desde las zonas francas del pais, en lo corrido enero-septiembre de
2018 fue de US$1.934 millones FOB, aumentando en 16,3% con respecto a similar
periodo del 2017 (US$1.663 millones FOB). En cambio las importaciones que sumaron
US$1.278 millones CIF, disminuyeron en -24,5%, frente a similar periodo del 2017
(US$1.693 millones CIF); lo anterior, conllevé a un superavit de US$689 millones FOB en
la balanza comercial de las zonas francas del pais para los nueve primeros meses de
2018.

El buen comportamiento del comercio exterior de las zonas francas segun el DANE,
estuvo asociado al incremento del 27% presentado en las exportaciones hacia la Union
Europea y concretamente hacia Espafia (60,2%) y Grecia (83,5%).
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Tabla 7. Comportamiento del comercio exterior de las Zonas Francas
de Colombia. Enero-septiembre 2017 y 2018

Exportaciones (US$ millones FOB) 1.663 1.934 16,3%
Importaciones (US$ millones CIF) 1.693 1.278 -24,5%
Balanza comercial (US$ millones FOB) 13 689

Fuente: DANE-Zonas francas. Elaboracion Fundesarrollo

Por su parte, el comercio exterior en las zonas francas del departamento del Atlantico
también se incrementd, el valor exportado desde la Zona franca de Barranquilla, en enero-
septiembre de 2018, alcanz6 un crecimiento del 3,5% frente a igual periodo del 2017,

mientras que el de la Zona Franca La Cayena fue del 14,1%.

Por otra parte, el valor importado a través de la Zona Franca de Barranquilla, en los nueve
primeros meses del 2018, aument6 en 14,5% y el de La Cayena en 51,8%. A su vez, cabe
resaltar que las dos zonas francas presentaron resultados positivos en el saldo de la

balanza comercial, siendo mayor el de la ZF de Barranquilla.

Tabla 8. Comportamiento del comercio exterior de las Zonas Francas
del Departamento del Atlantico enero-septiembre 2017 y 2018

Z. F. Barranquilla

Exportaciones 58.4 60,0 3,6%
Importaciones 41,3 47,3 14,5%
Balanza comercial US$ millones 17.0 13,1 -23,2%
FOB
Z. F.La Cayena
Exportaciones 14,1 16,1 14,1%
Importaciones 8.0 12,1 51,8%
Balanza comercial US$ millones 6.1 3,9 -35,2%

FOB

Fuente: DANE - Zonas francas. Elaboracién Fundesarrollo

50



vii. Tejido empresarial

“El nimero de nuevas sociedades fue de 3.914, mientras que las personas

naturales sumaron 10.385”

a. Movimiento de Capital

I en el departamento

En el periodo enero-septiembre de 2018, el Capital Neto Invertido CN
del Atlantico reporté un crecimiento real del 77,5%, frente a similar periodo de 2017,
pasando de $336.756 millones a $613.422 millones. El comportamiento positivo en este
indicador se explica, en gran medida, por el significativo crecimiento real (122,9%) que se
presentd en el capital empresarial constituido y en las reformas positivas de capital
(38,1%), lo cual estuvo acompafiado de una caida real del -7,1% en las liquidaciones de

capital.

Grafico 36. Capital empresarial enero-septiembre
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Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.

Sectorialmente, las empresas del rengléon agropecuario alcanzaron la mas alta
participacion (24%) dentro del CNI en el departamento del Atlantico con $146.980
millones, seguidas por las del sector comercio al por mayor y al por menor, reparacion de
vehiculos automotores y motocicletas, transporte y almacenamiento, alojamiento y

servicios de comidas (20%) y la industria (17,8%).

2 E| Capital Neto Invertido (CNI), es el resultado de la suma del capital constituido y el capital
reformado (aumento o disminucidn), menos el capital liquidado.
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Una vez mas, es importante mencionar que el monto de CNI en el sector agropecuario,
fue realizado por una sola empresa dedicada a actividades de cultivos permanentes, por
la suma de $142.126 millones, cifra que altera el comportamiento histérico del CNI por el
sector y del monto global del mismo. Por ello, si descontamos este monto del CNI, la
participacion del sector indicado dentro del global de CNI solo seria del 0,8%, lo cual es

consecuente con su comportamiento historico.

Capital Neto Invertido en el Departamento del Atlantico segun
sectores econdmicos. Enero-septiembre ($millones)

Sectores 2017 Participaciéon 2018  Participacién
Agropecuario 7.343 2,2% 146.980 24,0%
Mineria 13.258 3,9% 7.347 1,2%
Industria 43.131 12,8% 109.119 17,8%
Electricidad-Gas -Agua 8.959 2,7% 16.585 2,7%
Construccion 30.195 9,0% 36.988 6,0%

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion
de vehiculos automotores y motocicletas;
Transporte y almacenamiento; Alojamiento y
servicios de comida

125.396 37,2% 122.890 20,0%

Informacién y comunicaciones 4211 1,3% 5.905 1,0%
Actividades financieras y de seguros 8.525 2,5% 41.433 6,8%
Actividades inmobiliarias 24.628 7,3% 24,748 4,0%
Apt!V|dades profeslqnales, c_le_ntlflc_as y técnicas; 47228 14.0% 31.229 5.1%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo
Administracién publica y defensa; planes de
segupdad social de afl!lfa\mon obligatoria; Educacion; 14.522 4.3% 12.309 2.0%
Actividades de atencion de la salud humana y de
servicios sociales
Actividades artisticas, de entretenimiento y
recreacion y otras actividades de servicios;
Actividades de los hogares individuales en calidad 9360 2.8% 57 887 9.4%

de empleadores; actividades no diferenciadas de los
hogares individuales como productores de bienes y
Servicios para uso propio
Total 336.756 100,0% 613.422 100,0%
Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracién Fundesarrollo.

Dentro del sector comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos
automotores y motocicletas, transporte y almacenamiento, alojamiento y servicios de
comidas, se destaco el CNI realizado por el subsector transporte de pasajeros, con una
participacion del 21,2% dentro del total, seguido por el comercio al por mayor de

materiales de construccién con el 12,2%.
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Capital Neto Invertido en el Departamento del Atlantico
en el sector comercio al por mayor y al por menor; reparacion de
vehiculos automotores y motocicletas, transporte y
almacenamiento, alojamiento y servicios de comidas. Enero -
septiembre 2018

Subsector CNI ($millones) Participacion

Transporte de pasajero 26.051 21,2%

Comercio al por mayor de materiales de construccion 15.012 12,2%
Transporte de carga por carretera 12.119 9,9%
Comercio al por mayor no especializado 9.441 7,7%
Comercio al por menor de prendas de vestir 7.086 5,8%
Comercio al por mayor de productos alimenticios 5.196 4,2%
Comercio al por menor de combustibles para automéviles 3.627 3,0%
Transporte de carga maritimo y cabotaje 3.469 2,8%
Comercio dl por mayor de equipos, partes y piezas 3.248 2,6%
Comercio al por menor de articulos de ferreteria 3.224 2,6%
Otros 34.416 28,0%

Total 122.890 100,0%

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla.. Elaboraciéon Fundesarrollo.

En cuanto a las empresas industriales, segundas en CNI, al cierre de los nueve primeros
meses de 2018, el mayor nivel fue llevado a cabo por una sola empresa dedicada a la
fabricacion de cemento, cal y yeso, la cual reform6 capital por la suma de $87.026
millones, permitiendo que el subsector alcanzara una participacion del 79,8% dentro del

CNI por la industria.

Capital Neto Invertido en el Departamento del Atlantico por el
sector industrial. Enero-septiembre 2017 y 2018 ($millones)

Subsector CNI ($millones) Participacion
Fabricacion de cemento, cal y yeso 87.026 79,8%
Fabricacion de productos de la refinacién de petréleo 3.953 3,6%
Elaboracion de productos lacteos 3.899 3,6%
Elaboracion de bebidas no alcohdlicas 3.585 3,3%
Confeccién de prendas de vestir 2.283 2,1%
Fabricacion de productos de panaderia 1.694 1,6%
Fabricacion de productos farmacéuticos 1.191 1,1%
Elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal 1.150 1,1%
Produccion de malta, elaboracién de cervezas 1.006 0,9%
Mantenimiento y repar.acic'.)n especializada de 946 0,9%
maaquinarias
Otros 2.385 2,2%
Total 109.119 100,0%

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla.. Elaboraciéon Fundesarrollo.
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Por otra parte, teniendo en cuenta la organizacién juridica empresarial, el CNI en el
Departamento del Atlantico, al cierre de enero-septiembre del 2018, fue realizado en un
98,7% por sociedades an6nimas, aumentando su participacion, mientras que las limitadas
s6lo aportaron el 0,8% del total, el resto correspondié a organizaciones colectivas,

comanditas y unipersonales.

Capital Neto Invertido en el Departamento del Atlantico
segun organizacion juridica empresarial enero-septiembre 2017 y

2018
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Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.

b. NUmero de matriculas — renovaciones —
cancelaciones

Empresas nuevas

En el periodo enero — septiembre de 2018, segln las estadisticas que se desprenden del
Registro Mercantil de la Camara de Comercio de Barranquilla, se observa que el total de
personas naturales y sociedades matriculadas o creadas en el departamento del Atlantico
ascendié a 14.299 unidades, cifra que comparada con igual periodo de 2017 resulta
superior en 20,4%, convirtiéndose en uno de los incrementos mas altos a nivel nacional
para el mismo periodo. Del total, el nUmero de nuevas sociedades fue de 3.914, mientras

que las personas naturales sumaron 10.385.

Valor de los activos totales y tamarfo de las empresas nuevas

La cuantia de los activos totales de las empresas nuevas (sociedades y personas

naturales), en el periodo enero —septiembre de 2018 fue de $312.508 millones corrientes,
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de los cuales las sociedades participan con el 76,9%, es decir, $240.221 millones,
mientras que el resto es atribuible a las personas naturales (23,1%), representado en
$72.286 millones.

Al analizar el valor promedio de los activos totales, se aprecia que éste ascendi6 a $21,9
millones corrientes por empresa (sumando sociedades y personas naturales). Por el lado
de las sociedades, se puede sefialar que el monto por unidad econdémica fue de $79,8
millones corrientes, en tanto que la cifra de las personas naturales sumé $30.1 millones
corrientes.

Segun el tamafio empresarial, al cierre de enero-septiembre de 2018, el 87,4% del valor
total de los activos fue aportado por la gran empresa, seguida por la mediana con el 8,3%
y la pequefia con el 4,2%.

Empresas nuevas segun localizacion

De las 14.299 empresas nuevas entre personas naturales y sociedades, durante los
nueve primeros meses de 2018, el 69,9% se ubicd en Barranquilla, seguida de Soledad
con el 15,3%, Malambo con 2,7%, Sabanalarga con 2,2% y Puerto Colombia que participé
con 1,7%.

Tabla 12. Distribucion del nimero de empresas nuevas (personas
naturales y sociedades) segun municipios del Atlantico. Enero-
septiembre 2018

===

Barranquilla 6.684 64,4% 3.306 84,5% 9.990 69,9%
Soledad 1.840 17,7% 343 8,8% 2.183 15,3%
Malambo 338 3,3% 54 1,4% 392 2,7%

Sabanalarga 277 2, 7% 39 1,0% 316 2,2%

Puerto Colombia 179 1,7% 63 1,6% 242 1,7%
Galapa 156 1,5% 38 1,0% 194 1,4%
Baranoa 145 1,4% 18 0,5% 163 1,1%

Sabanagrande 77 0,7% 4 0,1% 81 0,6%
Santo Tomas 73 0,7% 8 0,2% 81 0,6%

Juan de Acosta 71 0,7% 8 0,2% 79 0,6%
Luruaco 62 0,6% 1 0,0% 63 0,4%

Palmar de Varela 59 0,6% 3 0,1% 62 0,4%
Repelén 38 0,4% 3 0,1% 41 0,3%

Polonuevo 37 0,4% 3 0,1% 40 0,3%

Ponedera 36 0,3% 2 0,1% 38 0,3%
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Campo de la Cruz 0,3% T 0,0% 0,2%
Usiacuri 0,3% 0 0,0% 0,2%
Manati 22 0,2% 3 0,1% 25 0,2%
Suan 24 0,2% 1 0,0% 25 0,2%
Candelaria 20 0,2% 1 0,0% 21 0,1%
Tubara 20 0,2% 1 0,0% 21 0,1%
Santa Lucia 9 0,1% 0 0,0% 9 0,1%
Piojo 6 0,1% 0 0,0% 6 0,0%
Otros 151 1,5% 14 0,4% 165 1,2%

Total 10.385 100% 3.914 100,0% 14.299 | 100,0%

Fuente: Fedesarrollo. Elaboracion Camara de Comercio de Barranquilla
*Incluye sociedades civiles y asociativas

Numero de matriculas y renovaciones

El total de matriculados y renovados (personas naturales y sociedades) en enero-
septiembre de 2018 fue de 64.055, aumentando en 6,9% en comparacion a similar
periodo del 2017. De esta cifra, el 60,2% correspondié a personas naturales y el 39,8%
restante a sociedades. El nimero de matriculas de nuevas sociedades se incrementé en
5,2%, pasando de 3.721 a 3.914 en el periodo analizado.

Tabla 13. NUmero de matriculas — renovaciones - cancelaciones en el
Departamento del Atlantico. Enero-septiembre 2017 - 2018

Persona

Natural 8.519 10.385 27.073 28.192 35.592 38.577 8.657 9.103
Sociedades* 3.721 3.914 20.587 21.564 24.308 25.478 999 606
Total 12.240 14.299 47.660 | 49.756 59.900 64.055 9.656 9.709

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.
*Incluye sociedades civiles y asociativas

Cancelacion de matriculas

El niumero de cancelaciones de empresas en el periodo estudiado experimentd un leve
incremento del 0,5%, al pasar de 9.656 unidades empresariales en enero-septiembre de
2017 a 9.709 unidades en el mismo periodo de 2018. Cabe resaltar que mientras en las
sociedades se presentd una disminucién del 39,3%; en las personas naturales por el
contrario hubo un aumento del 5,2%.
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Personas naturales matriculadas segun actividades

El nUmero de personas naturales matriculadas, alcanzaron el mayor porcentaje (69,7%)
en el sector comercio al por mayor y al por menor, reparacion de vehiculos automotores y
motocicletas, transporte y almacenamiento, alojamiento y servicios de comidas, seguido
por la actividad industria (8,5%) y la construccién (2,4%). Cabe sefalar que en el sector
comercio al por mayor y al por menor, reparaciéon de vehiculos automotores y
motocicletas, transporte y almacenamiento, alojamiento y servicios de comidas, el nimero

de personas naturales matriculadas aumento en 24,1% y en la industria el 4,9%.

Numero de personas naturales matriculadas en el
Departamento del Atlantico segun sectores econdémicos. Enero-
septiembre 2017 — 2018

Sectores 2017 Participacion 2018 Participacion Variacion
Agropecuario 61 0,7% 57 0,5% -6,6%
Mineria 1 0,0% 2 0,0% 100,0%
Industria 844 9,9% 885 8,5% 4,9%
Electricidad-Gas -Agua 57 0,7% 71 0,7% 24,6%
Construccion 227 2, 7% 245 2,4% 7,9%

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion
de vehiculos automotores y motocicletas;

T ) ) o 5.832 68,5% 7240 69,7% 24,1%
ransporte y almacenamiento; Alojamiento y
servicios de comida
Informacién y comunicaciones 122 1,4% 116 1,1% -4,9%
Actividades financieras y de seguros 123 1,4% 132 1,3% 7,3%
Actividades inmobiliarias 56 0,7% 50 0,5% -10,7%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas,
actividades de servicios administrativos y de 774 9,1% 816 7,9% 5,4%
apoyo
Administracion publica y defensa; planes de
sequridad social de afiliacion obligatoria;
Educa?cic')n; Actividades de atencion ge la salud 102 1.2% 109 1.0% 6.9%
humana y de servicios sociales
Actividades artisticas, de entretenimiento y
recreacion y otras actividades de servicios;
Actividades de los hogares individuales en 294 3.5% 662 6.4% 125.2%

calidad de empleadores; actividades no
diferenciadas de los hogares individuales como
productores de bienes y servicios para uso propio
Total 8.519 100,0% 10.385 100,0% 21,9%
Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.

Por otra parte, del total de personas naturales que registraron matriculas (10.385), el

mayor numero de estas report6é desarrollar actividades relacionadas con juegos de azar y
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apuestas (15,6%), seguidas por las de comercio al por menor en establecimientos propios
o arrendados (12,9%), expendio a la mesa de comidas preparadas (4%) y actividades

profesionales y cientificas, 3,9%.

Numero de personas naturales matriculadas en el
Departamento del Atlantico segun subsectores econdmicos. Enero -
septiembre 2018

Subsectores No. Participacion
Actividades de juegos de azar 1.689 15,6%
Comercio al por menor en establecimientos propios o 1.401 12.9%
arrendados
Expendio a la mesa de comidas preparadas 436 4,0%
Otras actividades profesionales y cientificas 423 3,9%
Comercio al por menor de prendas de vestir 398 3, 7%
Peluquerias y otros tratamientos de belleza 389 3,6%
Expendio de bebidas alcohdlicas para el consumo 352 3,2%
Comercio al por menor de productos farmacéuticos 273 2,5%
Confeccion de prendas de vestir 199 1,8%
Comercio al por menor de computadores, equipos 173 1,6%
Otros 4.652 42,9%
Total 10.385 100,0%

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.

Numero de sociedades o personas juridicas constituidas segun
sectores productivos

El sector comercio al por mayor y al por menor, reparacién de vehiculos automotores y
motocicletas, transporte y almacenamiento, alojamiento y servicios de comidas, contintio
liderando la constitucion empresarial en el departamento del Atlantico. En efecto, durante
enero-septiembre de 2018 particip6 con el 31,8% del nimero total de empresas nuevas,
seguido por actividades profesionales, cientificas y técnicas, actividades de servicios

administrativos y de apoyo con el 20,1%; construccion, 13,9% e industria con el 10,9%.
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NuUmero de sociedades constituidas en el Departamento del
Atlantico segun sectores econémicos. Enero-septiembre 2017 - 2018

Sectores 2017 Participacion 2018 Participacion Variacion
Agropecuario 47 1,3% 62 1,6% 31,9%
Mineria 16 0,4% 10 0,3% -37,5%
Industria 442 11,9% 427 10,9% -3,4%
Electricidad-Gas -Agua 42 1,1% 56 1,4% 33,3%
Construccion 523 14,1% 543 13,9% 3,8%

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de
vehiculos automotores y motocicletas; Transporte y | 1.198 32,2% 1.246 31,8% 4,0%
almacenamiento; Alojamiento y servicios de comida

Informacién y comunicaciones 155 4,2% 163 4,2% 5,2%
Actividades financieras y de seguros 85 2,3% 96 2,5% 12,9%
Actividades inmobiliarias 135 3,6% 217 5,5% 60,7%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas, 803 21.6% 786 20.1% 2.1%

actividades de servicios administrativos y de apoyo

Administracién publica y defensa; planes de
seguridad social de afiliacion obligatoria; Educacién;
Actividades de atencion de la salud humana y de
servicios sociales
Actividades artisticas, de entretenimiento y
recreacion y otras actividades de servicios;
Actividades de .Ios ho_gares |nd|V|_duaIes_en calidad 106 2.8% 115 2.9% 8.5%
de empleadores; actividades no diferenciadas de los
hogares individuales como productores de bienes y
servicios para uso propio

Total 3.721 100,0% 3.914 100,0% 5,2%
Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.

169 4,5% 193 4,9% 14,2%

Sector comercio

En los nueve primeros meses de 2018, dentro del top 10 del sector comercio al por mayor
y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas, transporte y
almacenamiento, alojamiento y servicios de comidas, se destacé el porcentaje de
empresas constituidas en los subsectores comercio al por mayor de productos
alimenticios y de materiales de construccion, con una participacion del 5,3% cada uno
dentro del numero total del sector, seguidas por las de expendio a la mesa de comidas

preparadas con el 4,9% y las de transporte de carga por carretera con el 4,2%.
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Tabla 17. NUumero de sociedades constituidas en el Departamento
del Atlantico en el sector comercio al por mayor y al por menor;
reparacion de vehiculos automotores y motocicletas, transporte y
almacenamiento, alojamiento y servicios de comidas. Enero-
septiembre 2018

Comercio al por mayor de productos alimenticios 66 5,3%
Comercio al por mayor de materiales de construccion 66 5,3%
Expendio a la mesa de comidas preparadas 61 4,9%
Transporte de carga por carretera 52 4,2%
Mantenimiento y reparacién de vehiculos automotores 47 3,8%
Comercio al por mayor de productos farmacéuticos 46 3,7%
Comercio al por menor de articulos de ferreteria 44 3,5%
Comercio al por mayor de otros productos n.c.p 38 3,0%
Comercio de partes, piezas (autopartes) y accesorios 36 2,9%
Otros tipos de comercio al por menor 36 2,9%

Otros 754 60,5%

Total 1.246 100,0%

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracién Fundesarrollo.

Actividades profesionales, cientificas y técnicas, actividades de

servicio administrativo y de apoyo

Dentro de este sector se destacaron, la constitucion de empresas dedicadas a la
consultoria, actividades de arquitectura y juridicas, basicamente, con participaciones de
16,8%, 16,5% y 10,8%, respectivamente.

Tabla 18. Numero de sociedades constituidas en el Departamento del
Atlantico dedicadas a actividades profesionales, cientificas, servicio
administrativo y de apoyo. Enero-septiembre 2018

Actividades de consultoria ? 16,8%
Actividades de arquitectura 130 16,5%
Actividades juridicas 85 10,8%
Publicidad 65 8,3%
Otras actividades profesionales 43 5,5%
Otras 331 42,1%
Total 786 100,0%

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.
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Sector construccion

Por su parte, en el sector de la construccion el mayor numero de constitucion empresarial
se presentd en el subsector de obras de ingenieria con una participacion del 32,4% dentro
del total del sector, seguido por la construccién de edificios residenciales y terminacion y
acabado de edificios y otras obras, con una participacion del 23,2% y 13,3%,

respectivamente.

Numero de sociedades constituidas en el Departamento del
Atlantico en el sector de la construccion. Enero-septiembre 2018

Subsectores No. Participacion
Construccion de obras de ingenieria 176 32,4%
Construccion de edificios residenciales 126 23,2%
Terminacion y acabado de edificios y otras obras 72 13,3%
Instalaciones eléctricas 59 10,9%
Otras actividades especializadas para la construccion 42 7,7%
Instalaciones de fontaneria, calefaccion 31 5,7%
Construccion de edificios no residenciales 14 2,6%
Otras instalaciones especializadas 12 2,2%
Construccion de carreteras y vias de ferrocarril 5 0,9%
Construccion de proyectos de servicios publicos 3 0,6%
Preparacion de terreno 3 0,6%

Total 543 100,0%

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.

Sector industrial

En el sector industrial, se destaca la constitucion de nuevas empresas dedicadas a la
fabricacion, mantenimiento y reparacién especializada de maquinarias, con una
participacion del 21,8%, seguidas por las que confeccionan prendas de vestir con el

11,2%.
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Numero de sociedades constituidas en el Departamento
del Atlantico en el sector industrial. Enero - septiembre 2018

Subsectores No. Participacion

Mantenimiento y reparacion especial de maqguinaria 93 21,8%
Confeccion de prendas de vestir 48 11,2%
Fabricacion de muebles 24 5,6%
Fabricacién de productos metalicos 23 5,4%
Elaboracion de productos de panaderia 15 3,5%
Instalaciones especializadas de maquinarias y equipos = 12 2,8%
Elaboracion de comidas y platos preparados 10 2,3%
Fabricacién de otros productos de madera 10 2,3%
Actividades de impresién 10 2,3%
Elaboracion de otros productos 9 2,1%

Otros 173 40,5%

Total 427 100,0%

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboraciéon Fundesarrollo

Sociedades nuevas por organizacion juridica

En cuanto a la organizacion juridica de las nuevas matriculas de sociedades en el
departamento del Atlantico, durante el periodo de estudio, el mayor porcentaje estuvo
representado por las anénimas (97,9%), manteniendo la participacién de igual periodo del
afio anterior, seguidas por las limitadas (0,9%) y las comanditas (0,8%). Por su parte, la
variacion presentada, revela que mientras el numero de sociedades limitadas descendi6

un 10.2%, el de las anénimas aumentd en 4,1%.

Variacion y distribucion del nimero de sociedades
matriculadas segun organizacion juridica. Enero-septiembre 2017 -

2018
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Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.
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II.  Principales sectores de la
economia

l. Industria

Luego de la recuperacion evidenciada por la industria nacional durante el primer semestre
del afio, creciendo al 1,7%, segun datos del indice de Produccion Industrial (IPl), en lo
corrido hasta el mes de septiembre la produccién industrial creci6 un 2,1%. Este
crecimiento viene generado principalmente por los aumentos registrados, nuevamente, en
la coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo y actividad de
mezcla de combustibles, que representan uno de los sectores mas importantes de la
industria al relacionarse con las actividades mineras, que son los mayores sectores
exportadores del pais. De igual manera, el crecimiento persistente de las actividades de
elaboracion de productos alimenticios y bebidas, en conjunto con la fabricacién de

productos quimicos.

Variacion afio corrido de indice de Produccién Industrial
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Fuente: DANE- IPI. Elaboracién Fundesarrollo
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Parte de la reciente recuperacion industrial nacional puede explicarse por la tendencia
gue exponen los indicadores de produccion y ventas. Asi, la produccion real y las ventas
del sector manufacturero crecieron 2,9% anual para el mes de septiembre. En el mismo
periodo del afio 2017 se habian ubicado en -2,3% y -2%, respectivamente. No obstante,
las cifras de personal ocupado para septiembre de 2018 muestran una disminucién de
1.5%, y para enero de 2017 el indicador estuvo en -1,2%. De esta forma, el indicador
laboral completa mas de 20 meses en terreno negativo.

Variacion anual de la industria total
2%
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2%

0%

-2%

4%

-6%

-8%

Produccién Real Ventas Reales ~ ====Empleo Total

Fuente: DANE- EMM. Elaboracién Fundesarrollo

Los sectores de mayor crecimiento en produccion real fueron, la fabricacion de
carrocerias para vehiculos automotores y la fabricacion de articulos de viaje, bolsos de
mano y articulos similares en cuero. Por su parte, los sectores de mayor generacion de
empleo a corte de septiembre fueron la fabricacibn de carrocerias para vehiculos
automotores (14,6%), la fabricacién de productos de caucho (5,4%), y la fabricacion de

productos farmacéuticos y sustancias quimicas medicinales (5%).
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ii. Comercio al por menor

Variacion mes, afo corrido y 12 meses de las ventas reales
y personal ocupado del comercio minorista en Colombia (septiembre

2018)
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Fuente: DANE, EMCM. Elaboracion Fundesarrollo.

En septiembre de 2018 las ventas reales del comercio minorista en el pais aumentaron en
5,9% respecto a similar mes de 2017; excluyendo el comercio de vehiculos automotores y
motocicletas, la variacion de las ventas reales del sector fue de 5,5%. Por su parte, la
variaciéon afio corrido enero-septiembre de 2018 fue del 5,4%, frente a similar periodo del
afio anterior. De las 16 lineas de productos reportadas por el DANE, 14 registraron
variaciones positivas en sus ventas reales, sumando 5,9 puntos porcentuales en el
comportamiento del sector, mientras que las demas restaron en conjunto 0,5 puntos
porcentuales; la variacion octubre 2017 — septiembre 2018 fue de 3,2%. Por su parte, el
personal ocupado presento variaciones positivas leves: septiembre (0,9%), afio corrido a

septiembre y 12 meses a septiembre (0,2%).
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Grafico 42. Variacion afo corrido a septiembre de las ventas reales del

comercio minorista en Colombia segun grupos de mercancias
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66



En lo corrido a septiembre de 2018, las lineas de mercancia que mayor crecimiento
alcanzaron en las ventas reales fueron equipo de informéatica y telecomunicaciones para
uso personal o doméstico (16%), productos para el aseo del hogar (11,9%), vehiculos
automotores y motocicletas (11,1%), bebidas alcohdlicas, cigarros, cigarrillos y productos
del tabaco (8,9%) y alimentos (viveres en general) y bebidas no alcohdlicas (8,1%).

Variacion afo corrido a septiembre de las ventas reales y
personal ocupado del comercio minorista nacional segun ciudades
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Fuente: DANE- EMCM. Elaboracion Fundesarrollo.

Las variaciones de las ventas reales del comercio minorista en las ciudades estudiadas
por el DANE, afio corrido a septiembre de 2018, fueron positivas: Medellin (4,2%, la méas
alta), Barranquilla (4%), Bucaramanga (3,1%), Bogota (2,6%%) y Cali (1,4%). Por su
parte, en cuanto al personal ocupado, no sucedio lo mismo que con las ventas reales,
pues las variaciones reales en el personal ocupado, afio corrido a septiembre de 2018,
descendieron en todas las ciudades, con excepcion de Medellin (1,5%, la Unica con
crecimiento); en otras, las variaciones se dio asi: Bucaramanga (-2,8%, la mas alta
disminucién), Cali (-1,3%), Barranquilla (-1,2%) y Bogota (-0,3%).

En el caso especifico de Barranquilla, como se mencioné anteriormente, la variacion afio
corrido a septiembre de 2018 de las ventas minoristas reales fue del 4%, superior a la de
similar periodo de 2017. El crecimiento en este sector se atribuye, una vez mas, a los

aumentos en la reventa (venta sin transformacion) al publico en general, realizada en

67



almacenes por departamentos, tiendas, supermercados, comisariatos, o cooperativas de
consumidores, vendedores ambulantes, sistemas de ventas por teléfono o correo, entre

otros, de productos nuevos y usados, para su consumo y uso personal o doméstico 2*

a. Sector automotor

La industria automotriz colombiana mantuvo su dindmica, convirtiéndose en un sector
atractivo para desarrollar operaciones de manufactura y ensamble de vehiculos y
motocicletas, y su interaccidon con el mercado de la gasolina, el Gas Natural Vehicular
(GNV), Aceite Combustible para Motores (ACPM), el mercado de seguros y el mercado
laboral, es evidente, toda vez que puede vincular trabajadores directa o indirectamente
por su demanda de insumos de otros sectores de la economia, como los subsectores
industriales del plastico, vidrio, siderurgia y metalmecéanica, entre otros. Actualmente,
existen en el pais 8 ensambladoras de vehiculos, las que concentran el 96% de la
produccion. El pais esta establecido como el cuarto productor de vehiculos en América
Latina con mas de 130 mil unidades por afio.

Variacion en el numero de matriculas de vehiculos nuevos
segun ciudades. Enero-septiembre 2017 - 2018

. Variacion

Ciudad 2017 2018 2018/2017
Barranquilla 6.284 6.103 -2,9%
Bogota 58.460 56.012 -4,2%
Bucaramanga 2.409 2.507 4,1%
Cali 17.465 16.971 -2,8%
Cartagena 2.222 2.287 2,9%
Medellin 13.959 13.631 -2,3%
Otras ciudades 171.779 175.268 -2,0%
Total 272.578 272.779 0,1%

Fuente: ANDI - FENALCO. Elaboracion Fundesarrollo.

En los nueve primeros meses de 2018, el nimero de matriculas de vehiculos nuevos en
Colombia aumenté en 0,1%, frente al registrado en similar periodo de 2017; éste paso6 de

272.578 matriculas a 272.779. El leve aumento se explica por la disminucién generalizada

24 Actividad CIlIU Rev.4 - Division 47.
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en el nimero de matriculas nuevas en cuatro de las seis ciudades de la muestra, con

excepcion de Bucaramanga (4,1%) y Cartagena (2,9%).

En el nimero de matriculas de vehiculos nuevos, Barranquilla presenté una caida de
2,9% en enero-agosto de 2018 frente a similar periodo de 2017, pasando de 6.284 a
6.103; se resalta que en los meses de junio y marzo se presentaron las méas altas

disminuciones, mientras que en abril la mayor variacion positiva.

Tabla 22. Numero de matriculas de vehiculos nuevos en Colombia y
Barranquilla. Enero-septiembre 2017 y 2018

Enero 17.215 598 16.399 631 5,50%
Febrero 17.931 579 18.293 523 -9,70%
Marzo 21.022 752 19.523 634 -15,70%
Abril 17.082 575 20.168 673 17,00%
Mayo 19.898 773 20.522 825 6,70%
Junio 19.826 769 18.270 644 -16,30%
Julio 18.607 672 19.315 654 -2,68%
Agosto 20.901 838 21.420 763 -8,95%
Septiembre 19.297 728 21.370 756 3,85%

Fuente: ANDI - FENALCO. Elaboracion Fundesarrollo.

El comportamiento presentado en el ndmero de matriculas de vehiculos nuevos en
Barranquilla, durante los nueve primeros meses de 2018, se explica en gran medida por la
caida en el numero de nuevas matriculas de buses (-56%), vans (-42,1%), taxis (-24,8%)
y automoviles taxis (-6,7%). Sin embargo, se resalta el incremento presentado en el
namero de matriculas de vehiculos nuevos como microbuses (42,9%), camionetas
(26,3%), utilitarios (11,4%), camiones (8,3%) y pick ups (2,2%%).
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Grafico 44. Variacion en el numero de matriculas de vehiculos nuevos

en Barranquilla segun categoria. Enero/septiembre 2017- 2018
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Fuente: ANDI - FENALCO. Elaboracion Fundesarrollo.
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En cuanto a la distribucién del nimero de matriculas de vehiculos nuevos, dentro de las

ciudades de la muestra, Bogota participé con el 20,5% del total nacional, durante enero-

septiembre 2018, seguida de Cali (6,2%) y Medellin (5%); Barranquilla lo hizo con el

2,2%, disminuyendo respecto a otros periodos.

Grafico 45. Distribucion promedio del nimero de matriculas de vehiculos
nuevos por ciudades. Enero-septiembre 2018
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ili. Construccion

a. Area licenciada

En lo corrido enero-septiembre de 2018, el area total aprobada para construccion en el
departamento del Atlantico aumenté en 31,3% en comparacion con igual periodo de 2017.
En efecto, lo autorizado para edificar pasé de 836.062 mts2 en los primeros nueve meses
del 2017 a 1.097.353 mts2 en similar periodo de 2018. Esto se explica principalmente por
el aumento del 30,1% presentado en el area licenciada para vivienda, la cual pasé de
618.789 mts2 a 804.922 mts2, lo cual estuvo acompafiado de una disminucion de 0,12 pp.
en el ICCV para Barranquilla, durante el periodo analizado; cabe resaltar, ademas, que en
el pais el &rea licenciada para construir descendié en -3,7%, presentandose en Vichada la

mas alta disminucién (-84,3%).
Variacion en el area total aprobada para construccion en

Colombia segun departamentos. Enero a septiembre 2017 - 2018

Cérdoba  -35, 25—
Norte de Santander  -30,3% I
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Total -3,7%
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Cauca I 29,7%
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Fuente: DANE. Elaboracion: Fundesarrollo.
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Segun destino de las licencias aprobadas para construccion en el Atlantico, durante
enero-septiembre de 2018 frente a enero-septiembre de 2017, se destaca, ademas del
aumento en la vivienda (30,1%), el notable incremento (701,7%) que se dio en el area
autorizada con destino religioso, industria (222,5%), hospital (191,9%), y hoteles
(138,2%). Por el contrario, lo autorizado para construccion de oficina e instalaciones de

caracter social, disminuyo.

Grafico 47. Variacion de la construccion en el Departamento del
Atlantico segun destino. Enero/septiembre 2017 - 2018
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Fuente: DANE. Elaboracién: Fundesarrollo.
A su vez, la participacion del Atlantico dentro del total licenciado para construccién en el
pais, al cierre de enero-septiembre de 2018, aument6 en 1,3 p.p. pasando del 5,3% en
2017 al 6,6% en 2018, ocupando el quinto lugar a nivel nacional, después de Antioquia,

Bogotd, Cundinamarca y Valle del Cauca.
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Grafico 48. Distribucién de los metros cuadrados licenciados para
construccion en Colombia segun departamentos. Enero-agosto 2018
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b. Costos de construccion vivienda
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El indice de Costos de Construccién de Vivienda -ICCV- en Colombia, entre enero -

septiembre del 2018, presenté una variacion de 2,34%, disminuyendo en 1,65 p.p. en

comparacion con similar periodo de 2017 (3,99%). Los costos de la Vivienda de Interés
Social (VIS) disminuyeron en 1,65 p.p., pasando de 4,08% a 2,43%; los de vivienda
Multifamiliar presentaron una variaciéon de 2,33%, disminuyendo en 1,72 p.p. y para

Vivienda Unifamiliar la variacion fue de 2,35%, cayendo en 1,53 p.p. Las razones del

menor crecimiento en el ICCV se deben principalmente a las minimas variaciones

presentadas en los costos de construccion de mano de obra (-2,14 pp.), maquinaria y

equipos (-1,58pp.) y materiales (-1,43 pp.), todo ello respecto a similar periodo de 2017.

Grafico 49. Variacion mensual, afio corrido y anual del ICCV a

septiembre
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Fuente: DANE-ELIC. Elaboracién Fundesarrollo.
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En lo corrido del afio hasta septiembre de 2018 las ciudades con las mayores variaciones
positivas en el ICCV fueron Manizales (3,99%), Pasto (3,8%) y Pereira (3,71%), entre
otras. Barranquilla, por su parte, ocupo el puesto nimero 12, dentro de las ciudades de la
muestra, mientras que Cartagena obtuvo la menor variacién (0,68%).

Grafico 50. Variacion afo corrido a septiembre del ICCV segun ciudades
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Fuente: DANE-ELIC. Elaboracién Fundesarrollo.

c. Despachos de cemento gris

La disminucién en el total de &rea licenciada para construccion en Colombia, periodo
enero-septiembre de 2018 en comparacién a igual periodo de 2017, estuvo acompafada
de una caida del 0,1% en la produccion de cemento gris y del 1,1% en los despachos del
mismo. Esta situacion estuvo referenciada en mayor medida por la caida de -7,4% que se
dio en Bogota, lo cual rest6 0,9 pp. a la variacion total. En el caso especifico del Atlantico,
los despachos cayeron en -2,6% frente a igual periodo 2017; los departamentos con
mayor incremento en este indicador fueron Cesar (15,6%) y Norte de Santander (11,8%).
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Grafico 51. Variacion en los despachos de cemento gris segun
departamentos de Colombia. Enero/septiembre 2017-2018
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Fuente: DANE-ECG. Elaboracion Fundesarrollo.

d. Censo de edificaciones

En lo corrido del 2018 hasta el tercer trimestre el area en construccion nacional culminada
ha venido creciendo de forma importante (36,3%), pasando de 4.713.494 mts2 al finalizar
el 2017, a 5.489.473 mts2 a corte de septiembre del 2018. En Barranquilla, el crecimiento
del area culminada fue del 64,3% anual durante el tercer trimestre del afio, el espacio en

proceso se redujo en un 28,2%.
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Variacion anual del area culminada
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Fuente: DANE, Censo de Edificaciones. Elaboracion Fundesarrollo.

Iv. Turismo

a. Movimiento de pasajeros via aérea

El comportamiento del flujo de pasajeros aeroportuarios continllo mostrando descensos.
En efecto, entre enero-septiembre de 2018 el flujo de pasajeros fue de 1.880.358
personas, cifra inferior en 6% a la de similar periodo de 2017 con 1.999.951 personas, lo
que estuvo explicado principalmente por el menor flujo internacional, tanto de salidas

como de llegadas, las que presentaron caidas de -5,3% y -6,6%, respectivamente.

76



Trafico de pasajeros por el Aeropuerto Ernesto Cortissoz
segun categorias. Enero-septiembre 2018

Periodo Salidos Entrados En Transito Total
Enero 114.828 107.229 183 221.874
Febrero 94.122 91.734 88 185.768
Marzo 96.810 95.174 230 191.754
Abril 101.488 100.652 487 201.653
Mayo 99.942 97.343 238 197.047
Junio 108.946 108.427 122 217.251
Julio 118.532 122.420 776 240.176
Agosto 110.788 104.984 1.475 214.297
Septiembre 106.848 104.692 1.002 210.538
Total 952.304 932.655 4.601 1.880.358
yanacon 5,3% 6,6% 3,0% -6,0%

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia. Elaboraciéon Fundesarrollo.

Al igual que en Barranquilla, en los principales aeropuertos del pais como el de Medellin,
Cali, Bogota y Bucaramanga, se dio una disminucion en el indicador durante el periodo
enero-septiembre de 2018 al comprarlo con el mismo periodo del 2017. Se resalta el
aeropuerto de Cartagena, por el aumento del 9,9% en la movilizacion de pasajeros en el

periodo estudiado.

Variacion en el numero de pasajeros movilizados por
aeropuertos del pais. Enero/septiembre 2017 - 2018
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Fuente: Aeronautica Civil de Colombia. Elaboraciéon Fundesarrollo.
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b. Visitantes Extranjeros

Por otra parte, segun cifras provisionales, el ingreso de extranjeros con intenciéon de
hospedarse en Barranquilla, presentd un crecimiento del 31,8% en lo corrido a septiembre
del 2018, con respecto a igual periodo de 2017. En efecto, el ingreso de extranjeros con
intencion de hospedaje, pas6é de un total de 83.616 a 110.188 personas durante el
periodo analizado. Es de resaltar, ademas, que en lo corrido a septiembre de 2018, el
mes de mejor comportamiento fue julio, con un crecimiento del 70,5% explicado
principalmente por el desarrollo de los juegos centroamericanos en la ciudad entre el 19
de julio y el 3 de agosto.

Ingreso de extranjeros con intencion de hospedaje en

Barranquilla
Mes 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Enero 3.799 4,262 4,441 5.040 8.491 10.958
Febrero 6.068 5.715 6.859 6.048 11.236 15.392
Marzo 3.922 4.031 4.580 5.462 7.256 12.897
Abril 3.209 3.916 8.659 4.053 8.293 12.145
Mayo 3.542 3.755 6.385 4.094 7.389 10.550
Junio 4,945 4.530 6.385 5.355 8.880 10.886
Julio 5.093 5.369 7.006 7.130 10783 18.388
Agosto 4,671 4,447 6.704 7.430 11884 11.504
Septiembre 4.211 3.738 4.327 6.052 9404 7.468

Total 39.460 39.763 55.346 50.664 83.616 110.188

Fuente: Migracién Colombia. Elaboracion Fundesarrollo

c. Hoteles

Barranquilla es conocida ademas de sus festividades carnestolendas, como destino para
hacer negocios. La mayoria de las personas que visitan la ciudad, lo hacen con propdsitos
empresariales y comerciales. Sin embargo, en los ultimos afios, Barranquilla se ha
convertido en un destino importante dentro del turismo nacional en especialmente durante

este afio, al convertirse en la sede de los juegos centroamericanos y del caribe.

En este sentido, la iniciativa SITUR (Sistema de informacion turistica del Atlantico y
Barranquilla) liderada por el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, para obtener
estadisticas confiables y robustas de la actividad turistica en el pais, hace un seguimiento
complementario a la tasa de ocupacion hotelera en la ciudad incluyendo alojamientos por

fuera del gremio de Cotelco, con esta medida se tiene que para Julio fecha en la que se
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realizaron los juegos centroamericanos la ocupacion fue del 56% frente a un 66,1%
reportado por Cotelco, los cuales en ambos casos revelan que el servir de sede para los

mismo beneficio la actividad turistica del departamento.

En el periodo enero-septiembre de 2018, la tasa promedio de ocupacion hotelera en
Barranquilla fue de 52,3%, superior en 3 p.p. a la de similar periodo de 2017 (49,3%). A
su vez, la tasa de ocupacion hotelera durante el mes de septiembre fue del 54,2%,
aumentando en 1,7 p.p. respecto a igual mes de 2017, constituyéndose en la segunda

mas alta del presente afio.

Tasa de ocupacién hotelera mensual en Barranquilla
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Fuente: COTELCO. Elaboracién Fundesarrollo

V. Sector financiero

a. Captaciones y colocaciones

Las graduales reducciones de la tasa de interés interbancaria implementadas desde
finales del 2017 para estimular la demanda, se reflejaron en el mercado en una reduccion
en la tasa de interés efectiva anual del crédito ordinario y de consumo. Ante los resultados
esperados en términos de crecimiento del PIB que se mantienen en la senda de
recuperacion en lo corrido del afio, aceler6 el ritmo al que se venia reduciendo la tasa de
interés, la cual permanecié en un rango entre el 20,7% y el 19,8% efectiva anual para el

consumo ordinario en lo corrido del 2018.
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Tasa de interés efectiva anual para crédito de consumo y
ordinario en Colombia
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Fuente: Superintendencia financiera. Elaboracién Fundesarrollo.

Por su parte, el nivel de endeudamiento neto nacional crecio a ritmos inferiores que en el
afio anterior, pasando de crecer un 5% anual en el tercer trimestre de 2017 a solo un
1,7% durante el tercer trimestre® de 2018. A nivel departamental Santander, Antioquia y
meta fueron los que presentaron los menores incrementos en el nivel de endeudamiento
creciendo a tasas de -1%, 0,1% y el 0,7% respectivamente, mientras los de mayor
incremento fueron Guaviare con un 14,3%, Putumayo con un 10,5% y Risaralda con un

8,5% anual.

?® Informacion disponible hasta el tercer trimestre de 2018.
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Crecimiento anual de la cartera neta vs captaciones en
Colombia (a precios constantes de 2015)
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Fuente: Banco de la Republica. Elaboracion Fundesarrollo.

Este moderado incremento del 1,7% que experimentd la cartera neta nacional se debi6
casi en igual medida al aumento de la cartera de consumo y de vivienda, cuyos niveles se
ubicaron en un 5,8% y 9,2% anual, en su orden. En contraste, el endeudamiento
comercial se redujo un 1% frente al tercer trimestre de 2017, aunque el repunte de la
confianza empresarial durante el tercer trimestre del afo, sugiere que esta tendencia

podria cambiar en el cuarto y ultimo trimestre del afo.

En el mismo sentido que el endeudamiento, las captaciones del pais crecieron un 2,4%
anual durante el tercer trimestre del afio, mostrando un deterioro frente al 4,7% anual que
crecié en el mismo trimestre del afio anterior. A nivel departamental Vaupés, Atlantico y
Putumayo mostraron el mayor incremento en los montos captados por el sistema
financiero creciendo un 23,5%, 10,8% y 10,8% anual en tercer trimestre de 2018
respectivamente, mientras las mayores reducciones las evidenciaron Chocd con un
crecimiento anual de -36,2%, Arauca con un -19,8% y Cesar con un -9,6% anual. El
incremento de las captaciones nacionales provino en su mayoria de los depdsitos de
ahorro, que crecieron un 3,3% para el tercer trimestre del 2018, y en menor medida al

incremento en los depdsitos de cuenta corriente fue del 5% respectivamente.

Para el Atlantico, el ritmo de crecimiento del nivel de endeudamiento neto mostré una

desaceleracion, pues este en el tercer trimestre de 2017 fue de 8,8%, mientras en el
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presente afo se establecié en 3,6%. Principalmente el menor incremento fue explicado
por aumentos en la cartera comercial (4,8%) y en menor medida al de la cartera de

vivienda que crecié un 17% anual durante el tercer trimestre del afio.

En cuanto a las captaciones, estas continuaron creciendo de forma importante en el
departamento, convirtiéndose en el segundo territorio del pais con mayor crecimiento de
las mismas y el quinto con la mayor participacioén en el total captado. Durante el tercer
trimestre del afio las captaciones se incrementaron un 10,8% anual, frente al 5,2% que lo
hicieron en el mismo trimestre del afio anterior. Tal comportamiento es cinco veces la tasa
de crecimiento promedio de las captaciones en el pais para el periodo. El incremento en
el nivel de ahorro del departamento, provino de los depésitos de ahorro y los CDT que

crecieron un 8,6% y 11,3% anual respectivamente.

Este incremento especial en los niveles de ahorro del departamento, puede ser
consecuencia de las expectativas del consumidor para los préximos meses, pues ante la
incertidumbre que genera la nueva ley de financiamiento en términos de tributos
personales y en contraste con la contraccion de la confianza del consumidor, los hogares

ha restringido su consumo a favor de un ahorro en el corto plazo.

Crecimiento anual de la cartera neta vs captaciones en el
Atlantico (a precios constantes de 2015)
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Fuente: Superintendencia Financiera. Elaboracion Fundesarrollo.
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b. Fondo Regional de Garantias

A octubre de 2018, el monto de créditos garantizados por el Fondo Regional de Garantias
—FRG- en el Departamento del Atlantico ascendi6 a la suma de $616.357 millones,
registrando una disminucion real de -4%, a pesos de octubre de 2018, respecto al valor
alcanzado en igual periodo del 2017. Tal resultado se explica en gran medida por la caida
del 8,5% en el numero de beneficiarios de los créditos, el cual pasé de 21.516 en enero-
octubre de 2017 a 19.682 en similar periodo del 2018, y de los cuales el 78,2% se
concentré en Barranquilla y el 8,8% en el municipio de Soledad, absorbiendo en conjunto
el 87% del numero total de beneficiarios en los 10 meses corridos del presente afio.

Cabe resaltar, ademas, que en conjunto, para los departamentos del Caribe colombiano,
la disminucion real en el monto de recursos garantizados fue de -2,7% y que solo en
cuatro de los ocho departamentos, el indicador aumenté: Sucre (12,6%), San Andrés
(10,4%), La Guajira (7,5%) y Cesar (2,8%); por su parte, la disminucibn mas alta se

presentd en el departamento de Cérdoba (14,1%).

Valor de los créditos garantizados por el FRG en el Caribe
colombiano durante enero-octubre 2017 y 2018 ($millones)

Variacion real

Departamentos 2018 2017 2018/2017
Atlantico 616.357 | 621.267 -4,0%
Bolivar 306.136 | 302.267 -2,0%
Cordoba 143.046 | 161.086 -14,1%
Cesar 126.527 | 119.089 2,8%
Magdalena 102.195| 105.526 -6,3%
Sucre 94.334 81.089 12,6%
La Guajira 58.544 52.698 7,5%
San Andrés 30.484 26.723 10,4%
Total 1.477.624 | 1.469.745 -2,7%

Fuente: Fondo Regional de Garantias FRG. Elaboraciéon Fundesarrollo.

La distribucion de los créditos garantizados por el FRG en el caribe, se concentra en el

Atlantico (41.7%), seguido por Bolivar y Cérdoba.
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Distribucion de los créditos garantizados por el FRG en el
Caribe colombiano durante enero-octubre 2017 y 2018
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Fuente: Fondo Regional de Garantias FRG. Elaboraciéon Fundesarrollo.
vi. Servicios publicos

a. Energia eléectrica

Luego de la importante reduccion que tuvo el crecimiento de la demanda de energia en el
departamento del Atlantico previo a la intervencion de Electricaribe, el consumo ha
retornado a un ritmo de crecimiento prudente, desde finales del 2016. Durante el segundo
trimestre del 2018, la demanda de energia local crecié un 4% superando el 3% que crecid
en el pais. Durante el tercer trimestre del afio el crecimiento de la demanda nacional y

local se ubic6 en el 4%.
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Crecimiento anual de la demanda de energia
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Por su parte, las pérdidas de energia® desde principios del 2018 han mostrado una
tendencia a la baja, registrando mejoras en el sistema de distribucién y en el control de las
conexiones ilegales. No obstante, luego de una favorable disminuciéon del 6% en el
segundo trimestre, es de anotar que en el tercer trimestre del afio en curso aumentaron al
5%.

Crecimiento anual de las pérdidas de energia
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Fuente: SIEL - UPME. Elaboracién Fundesarrollo

26 gSe refieren a la energia eléctrica que se produce y transporta, pero que las empresas
prestadoras del servicio no facturan porque se pierde a lo largo del proceso de prestacion del
servicio o porque algunos usuarios la toman de la red de forma ilegal.
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