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* Desde el mes de marzo El Instituto Nacional de Administracion Oceanica y
Atmosférica de Estados Unidos, (NOAA por sus siglas en ingles), ha venido
advirtiendo de la probabilidad de ocurrencia del calentamiento de las aguas del
Océano Pacifico, conocido como fendmeno del Nifio. Fendmeno que tiene una
frecuencia variable de cada dos afos, pero que tiene una duracidn aproximada a
un afo.

= El Nifio es una variacidon climatica del sistema océano-atmdsfera en el Pacifico
tropical que tiene consecuencias importantes de clima en todo el mundo.

* Después del primer semestre del 2014, se han visto resultados sobre la actividad
productiva en Colombia y otros paises de la region, que acentia aspectos como
pobreza e incrementa el rezago en algunas regiones sub-nacionales como el
Caribe, debido a la falta de decisiones oportunas. Si bien es dificil predecir el
tiempo de duracién del fendmeno, se pueden estimar costos econdmicos y
sociales sobre la actividad productiva, gracias a la dindmica que se ha presentado
afos anteriores.
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Segun la Administracién Meteoroldgica de
Estados Unidos (NOAA por sus siglas en
inglés), se han venido presentando
incrementos paulatinos en la temperatura
del Océano Pacifico, lo cual tiene una
repercusion sobre los paises que se
encuentran en el hemisferio ecuatorial,
debido al largo periodo de calentamiento
que trae consigo escases de lluvias. Este
fendmeno ciclico, conocido como "“El Nifo”,
tiene la particularidad de extenderse por
periodos iguales o superiores a un ano. Las
variaciones climaticas no solo generan
efectos a nivel de la regidn, también
representan un problema en términos
econdmicos y sociales a nivel mundial,
teniendo en cuenta que el mayor
porcentaje de los bienes de consumo de la
canasta basica del mundo se produce en
los paises ubicados en la franja tropical.

El Instituto de Hidrologia, Meteorologia y
Estudios Ambientales (IDEAM), junto el
NOAA, anunciaron que las probabilidades
de ocurrencia de dicho fendmeno, se
encuentran entre el 65% y el 80%, entre
marzo y julio del presente afio. Los efectos
del fendmeno se estan evidenciando de
manera paulatina, afectando principalmente
actividades como la agricultura y la energia,
reduciendo los niveles de produccion de
bienes agricolas, encareciendo la canasta
basica, y reduciendo los niveles de embalse
para generacidn energética. El ultimo
periodo del que se tiene registro, fue entre
2009 y 2010, momento en el cual se
presentaron efectos similares sobre la
economia.
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A nivel agregado de la economia, por el lado del consumo, se espera que en los
hogares se vean afectados por las variaciones de precios, debido a escases de bienes
alimenticios y servicios. Los histéricamente mds afectados son el sector energético y
el sector de alimentos. La escasez de agua potable como consecuencia de la falta de
lluvias, seca los rios, quebradas, lagunas, entre otros, que causa la muerte de muchos
animales del ganadero y quiebra el suministro de energia. Aparte del sector
energético y el agricola, también se presentan histéricamente problemas de sanidad,

transporte e inflacion.
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Segun un estudio de la CEPAL 1999, el
impacto econémico para Colombia, durante
los afios 1997-1998, fue el 1% del PIB, pero
la atencion a la emergencia tuvo un costo
valorado aproximadamente del 22% del
servicio de la deuda externa de 1999 con un
dafo valorado en 564 millones de dolares,
la afectacion corresponde a un 2,4% de la
formacion bruta de capital y parecido a un
poco mas del 10% de la inversidn extranjera
directa de 1997.

La variaciéon del Producto Interno Bruto (PIB)
para 1998 y 1999 se registrd en 0,57% y -
4,20%, respectivamente, lo que evidencia la
magnitud del choque a la oferta, al cual
quiza, no se estaba preparado. Hubo un
aumento significativo del déficit externo en
1998 superando los 6.000 millones de
doélares en la cuenta corriente (6,6% del PIB)
causado por una caida en las exportaciones,
tanto en valor comerciado como en
volumen comerciado.

indice relativo de precios de alimentos e indice Oceanico de El Nifio (ONI)
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Fuente: SERFINCO, 2012; con base a la informacién del DANE, Banco de la Republica, NOAA.

La otra cara de la moneda muestra las
importaciones, las cuales crecieron debido a
la lentitud de la recuperaciéon y crecieron
12,3% tan solo en el primer semestre. La
entrada de capitales sufrié pero no en la
misma magnitud alcanzando un valor de
5.640 millones de délares. Las reservas
también fueron golpeadas en 1400 millones
de dolares.

Con respecto a la inflacion, se presenta un
incremento, al situarse por encima del 20%
para el primer semestre, debido a la escasez
que se genera y al aumento en costos de
transporte, produccion, entre otros. Aun asi,
mejora la condicion climatica para el
segundo semestre junto con la politica
monetaria restrictiva se consigue una tasa
anualizada de inflacion de 16,3%, la cual
seria la menor de 1997.
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De manera mas reciente, en el 2012 la Unidad Nacional para la Gestidn del Riesgo de
Desastres (NGRD), se basé en lo que estaban informando IDEAM y NOAA, sobre las
posibilidades de ocurrencia del Fendbmeno ‘El Nifio’, para enviar una circular para hacer un
llamado a los diferentes sectores que podrian ser afectado por la llegada del fendmeno. En
dicha circular, se trata de informar sobre los posibles efectos negativos y alistar a los sectores
para identificar estrategias para la minimizacién de impactos para el final del 2012 y
comienzos del 2013, sobre todo en los sectores de abastecimiento de agua, gas y energético,
como el agropecuario principalmente.

Pero a pesar de estas medidas, han sido constantes las quejas por parte de los
administradores de los departamentos, municipios, gremios, entre otros, por la falta de
apoyo por parte del Estado y la no claridad en los planes de contingencia.

Variacion trimestral PIB
Agregado y Ramas (Agricultura y suministro energia, agua y gas)
A precios Constantes - Series Desestacionalizadas - | Trimestre de 2014
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Fuente: Banco de la Republica.
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EFECTOS )
MACROECONOMICOS:
EXPECTATIVAS

Serfinco S.A. Comisionistas de Bolsa,
publican en 2012, un informe sobre el
impacto del Fenédmeno ‘El Nifo" en 2012.
Revisando las variaciones en los indices de
precio, sobre todo en el sector energético y
alimenticio, concluyen que el choque de
oferta sobre los precios de los alimentos
seria transitorio y que con la temporada de
lluvias (Fendbmeno de ‘La Nifa‘) el impacto
se desvaneceria, la caida de las reservas
hidricas afectarian fuertemente al sector de
generacién de energia eléctrica.

De manera reciente, se espera que el
fendbmeno tenga efectos relativos a la
inflacion, cercanos al 3%, segun el banco de
la republica, que se reflejaran a partir de los
meses de octubre a enero del 2014. Segun
el DANE hasta el mes de julio la inflacién se
encontraba cerca del en 2,73%, lo cual los
analistas ven en contraposicién a la meta
planteada del 3% por parte del Banco.

Segun algunos analistas, esperan que la
variacion en los precios sea entre el 3,5% y
4%, coincidiendo que si hay una aceleracién
en alimentos de precios regulados y
aproximado del 6% en el Kw/h en el sector
energético.
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Segun Héctor Suescun, analista del Banco
de Bogotd, se destaca el aumento del precio
de alimentos de la canasta basica como la
papa o el arroz. Siendo inminente el efecto
que generara el fendmeno sobre el nivel
general de precios en bienes de alta
demanda a nivel nacional.

De esta manera, a nivel de expectativas
inflacionarias, algunos estudios sefialan
que el efecto del nifio sera significativo,
sin embargo algunos expertos del sector
bancario como Munir Jalil de CitiBank,
espera que esto se vea reflejado en el
afio 2015. Tanto es asi, que tan pronto se
empezd a aumentar el IPC durante el
primer semestre del afo, el Banco
empezd a subir tasas y ya nos
encontramos en 4,25%, sin dejar de lado
que el crecimiento econdmico tiene muy
buenos prondsticos alrededor del 5%
segun el Banco de la Republicay CEPAL.

Los errores y omisiones son responsabilidad exclusiva de los autores. Las opiniones
expresadas en este documento en ningln caso comprometen a la Fundacion para el
Desarrollo del Caribe — FUNDESARROLLO ni a su Consejo Directivo.
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