BOLETIN DE COYUNTURA
ECONOMICA DEL
ATLANTICO

Enero - Marzo
2019

CAMARA pe

c&: COMERCIO
DE BARRANQUILLA
FU n d e SCI rro OOOOOOOOOOOOOOOOOOO




CONTENIDO

RESUMEN EJECULIVO oo e e 5
Contexto internacional s e 7
I.  Principales variables macroecondmicas = . e 10
I, Producto INterno Brutd = . e 10
. Inflacion o e 11
a. Barranquillavs. Colombia . 13
i, PErCepCiON i e e 15
a. CONSUMIOr i e aereeeeeen 15
b. Industriay empresarios s e 17
iV. Inversion publica s . eeeae 18
V. Mercado| aboral ... e 22
a. Desemple0 . e eeeeeeea—————— 22
b. Informalidad ...t e 23
C. ParticipaCiOn .. . eeeeeeeeeee 24
(o TR @ ol ¥ o - Tox T | o N PP PP PO 26
e. Empleo sectorial ..o ———— e, 27
Vi. Comercio EXIerior s e e 28
a. EXportaciones s r——————— e 28
b.  IMPOraciones s e eeeeeeaas 38
Cc. Balanzacomercial .. 44
d.  Z0Nas FranCas .o e e 45
Vil. Tejido empresarial = o —————————— .. 49
a. Capital Neto Invertido i e .49

Capit al constituido ..ot e e 51
C. Capital iquidado s e 53
d. NuUmerode matriculas s e 54
[l. Princi pales sectores de la economia . e, 58
L. FINANCIEIO oo e e 58
a. Captacionesy ColoCACIONES s e 58



c ®

o

Vi.

o ® < a o

Fondo Regional de Garantias
Industria — ....cccoceeiiiis
Comercio al por menor
Sector automotor
Construcci  6n
Area licenciada
Costos de construccion vivienda
Despachos de cemento gris
C enso de edificaciones
TUMSMO i,
Movimiento de pasajeros via aérea
Visitantes Extranjeros
Hotel €S ..o,
Servicios publicos

Energia eléctrica



Siglas

AM: Area Metropolitana

AMB: Area Metropolitana de Barranquilla

ANDI: Asociacién Nacional de Empresarios de Colombia
ANIF: Asociacion Nacional de Instituciones Financieras
CAF: Banco de Desarrollo de América Latina

CDT: Certificado de Depdsito a Término

CEPAL: Comisién Econémica para Ameérica Latina y el Caribe
CUODE: Clasificacién segun Uso o Destino Econémico
CHIP: Consolidador de Hacienda e Informacion Publica
DANE: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
ELIC: Estadisticas de Edificacion Licencias de Construccion
EOC: Encuesta de Opinion al consumidor

EOI: Encuesta de Opinion Industrial

EIA: Energy Information Administration

FUT: Formato Unico territorial de inversion

GEIH: Gran Encuesta Integrada de Hogares

IPC: indice de Precios al Consumidor

IPI: indice de produccion Industrial

ISE: indice de Seguimiento a la Economia

OPEP: Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo
OCDE: Organizacion para la Cooperacion Econdémica y Desarrollo
p.p. : Puntos porcentuales

PIB: Producto Interno Bruto

TGP: Tasa Global de Participacion

TRM: Tasa Representativa del Mercado

UN: Naciones Unidas



Resumen ejecutivo

Durante el primer trimestre del 2019, el precio del petréleo al alza favorecio las rentas
petroleras, pero se observa una fuerte devaluacion de la moneda al finalizar el mes de
marzo. Si bien el pais crecié como se esperaba a un 2,8%, las expectativas son que este
ritmo se acelere a medida que el aumento del consumo y el crecimiento de las actividades
de comercio, transporte y alojamiento siguen la senda que evidenciaron en este primer
periodo. Aunque, el comportamiento de la confianza del empresario y el industrial cayo en
marzo ante la reduccién de voliumenes de pedidos y la negativa percepcion de la situacion

actual del negocio.

Luego de atravesar un afio dificil de bajas expectativas, la confianza del consumidor se
recupera en 2019 y en Barranquilla y Cali se muestra un optimismo superior al nacional
incluso en la disposicién a comprar vivienda. De hecho, en el primer trimestre del afio las
ventas de vivienda en el Atlantico crecieron un 19,7%, y el endeudamiento por concepto
este concepto un 24,8%, asimismo, pues el licenciamiento del area aprobada para
construcciéon aument6 un 51% y los despachos de cemento crecieron un 8,6%. Pese a
estos alentadores indicadores, la construccién sigue estancada en el Atlantico, pues si
bien, las intenciones de compra y ventas efectivas mejoraron, el area en proceso cay6 un

27,2% en Barranquilla.

En este mismos sentido, las ventas al extranjero cayeron un 3% a nivel nacional dada la
reducciéon del 24% del principal sector exportador Carbén, y en el Atlantico lo hicieron al
4,8% dada la caida de las sustancias y productos quimicos del 29%. Adicionalmente, se
experimentd una reduccién del 42,7% en el Capital Neto Invertido por las empresas del
departamento, explicado por el hecho de que los montos de capital liquidado en el primer
trimestre fueron 2,7 veces mayor a los montos liquidados en 2018. Y, Barranquilla se
posicioné como la segunda ciudad con mayor inflacion al mes de marzo, la cual hasta

jalonada por el crecimiento los alimentos, el transporte y la vivienda.

No obstante, la inversion publica de la ciudad sigue siendo la segunda por habitante, pese

a que en términos nominales fue la Unica que mostré una reduccién del 3,3%. En este
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sentido, el desempleo en el promedio de las 13 areas llego a los niveles mas altos desde
hace 8 afios, mientras, en Barranquilla siguié reduciéndose cerrando con una tasa del
7,4%. En el mercado laboral de la ciudad la participacion sigue aumentando y a pesar de
ello, la ocupacion se mantiene al mismo tiempo que la informalidad se reduce de forma
leve, pero los niveles de subempleo siguen subiendo, mostrando un descontento con las

condiciones del mercado.

Por su parte, las ventas del comercio minorista que crecieron un 4,8% en lo que corre al
mes de marzo, gracias a vehiculos y equipos de informética a nivel nacional, fueron
lideradas por el crecimiento de Barranquilla que crecié un 3,8% particularmente gracias al

comercio de vehiculos y sus partes, cuyas matriculas subieron un 11%.

Asi mismo, la industria crecié 3,6% anual en sus niveles de produccién a marzo y las
ventas un 2,5% esta Ultima impulsada por un crecimiento importante de la confeccion y

textiles.

En temas financieros los niveles de endeudamiento en el Atlantico evidenciaron un
crecimiento del 2,1% ubicandose por primera vez en 5 afios por debajo del ritmo nacional
que se registré en 3,5%, sin embargo los niveles de captaciones crecieron un 7%
mientras a nivel nacional lo hicieron al 3,1% vy, los créditos garantizados se incrementaron
un 36%.



Contexto internacional

Las proyecciones de crecimiento global han sido revisadas a la baja, pues los primeros
indicadores muestran un 2019 que se mantiene en una senda muy modesta de
recuperacion, el repunte de la actividad econémica mundial esta pronosticado para
empezar a partir de la segunda mitad del afio de acuerdo a las principales agencias que
analizan el panorama global. El Fondo Monetario Internacional (2019), espera que la
economia mundial crezca a un 3,3% en 2019, disminuyendo 0,3% frente a las primeras
predicciones realizadas en diciembre de 2018, asimismo, Naciones Unidas (2019), paso6

de esperar un crecimiento del 3% para 2019, a una nueva expectativa de 2,7%.

Ambos informes apuntan a que la reduccién de estas expectativas se debe a que si bien
los primeros reportes de la economia muestran un avance importante, existen fuertes
riesgos que podrian interrumpir esta senda de recuperacién. Por un lado, las prolongadas
disputas sobre el intercambio comercial pueden tener efectos negativos a través de la
interrupcion de cadenas de produccion y menores niveles de inversion, que ya se ha
empezado a observar en una disminucioén de los ritmos de comercio internacional, y la
confianza del empresario la cual se ha deteriorado. Por el otro lado, las condiciones
financieras han mermado en respuesta a la débil actividad econdmica y la reduccion de
presiones inflacionarias; los bancos centrales han sido més laxos en las politicas
monetarias y la reserva federal no ha aumentado las tasas de interés y sefiala que no

habra aumentos en el resto del afo.

Para Colombia, el Banco Mundial (2019), apunta que el crecimiento sera de 3,3% Yy fluira
a medida que el consumo privado siga acelerandose a lo largo del afio. La OECD (2019)
apunta que este crecera gracias a una reduccién importante en las tasas de interés y una
inflacion controlada, y se acompafiara de un incremento en la inversion privada
propulsado por la reduccion de impuestos corporativos, siendo mas optimistas en su
pronostico al esperar un crecimiento del 3,4%. No obstante, en ambos informes se espera
una caida importante del comercio internacional y se anota que el elevado flujo de

migrantes venezolanos ha impuesto presiones al gasto publico, vaticinando un aumento



en el déficit fiscal que podria llevar al incumplimiento de la regla fiscal, de ahi que se haya

justificado la relajacién de la misma.

Precio del petroleo y tasa de cambio

Durante el ultimo trimestre del 2018 los niveles de produccion del petréleo en Estados
Unidos, Arabia Saudita y Rusia, fueron los mas altos registrados desde el 2014 (U.S.
Energy Information Administration, 2019). Pero ante el desfavorable panorama econémico
esperado en la primera mitad del 2019, el incremento en los inventarios de petroleo se
tradujo en una fuerte caida en su precio al pasar de 78,9 ddlares por barril en septiembre

a finalizar en 57,4 ddlares por barril en diciembre.

En lo que corre del 2019, la situacion ha dado un giro completo. Existe una amenaza de
interrupcién en la oferta de crudo, ante la salida de Irdn como productor a causa de las
sanciones impuestas por Estados Unidos (que entran en total vigor el proximo 2 de mayo)
y, la reduccion en las reservas estadounidenses de petréleo, la cuales han impuesto

fuertes presiones al alza en el precio del crudo (Short-Term Energy Outlook, 2019).

Precio del Petréleo (Brent Spot price)
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Fuente: U.S. Energy Information Administration (EIA). Elaboracion Fundesarrollo.

En este mismo sentido, los prondésticos de la demanda de petroleo a nivel de mundial se
cumplieron y se ha experimentado un crecimiento en la misma, impulsado en mayor

medida por las economias que estan fuera del grupo de la OCDE como China y Rusia, y



en menor medida por el optimismo frente al desempefio del desempleo en Estados
Unidos y las negociaciones comerciales de este pais con China. En consecuencia, el
crecimiento estable de la demanda de petréleo frente a una reduccion inesperada de su

oferta, mantiene el precio del mismo al alza.

Ante el aumento del precio del petréleo y la dependencia de la estructura econémica de
Colombia de este mineral, el peso colombiano se reevalué levemente durante los
primeros dos meses del afio, dada la fortaleza de la economia colombiana con un
petroleo al alza, un crecimiento del 2,8% en el primer trimestre del afio y una reduccion en
las proyecciones de inflacion para este afio (Banco de la Republica, 2019). Ya para
marzo, el peso colombiano se ha vuelto a devaluar ante los mejores resultados mostrados
por la economia estadounidense, que ha hecho devaluar la mayor parte de las monedas
latinoamericanas. Los analistas macroecondmicos locales y extranjeros encuestados por
el Banco de la Republica! esperan que la TRM del mercado se ubique alrededor de los
$3.087 para 2019.

Tasa Representativa del Mercado (TRM)
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Fuente: Banco de la Republica. Elaboracion Fundesarrollo.

1 esta encuesta es aplicada a los principales analistas macroeconémicos del pais que incluyen
Alianza Valores, Asociacion Nacional de Instituciones Financieras (ANIF), Banco de Bogota,
Bancolombia, BBVA Colombia, BTG Pactual, Corficolombiana, Corredores Davivienda, Credicorp
Capital, Davivienda, Fedesarrollo, Itad y Ultraserfinco y los mas reconocidos a organismos de
andlisis a nivel internacional que incluyen el Citibank-Colombia, Deutsche Bank, Goldman Sachs y
JP Morgan.



|.Principales variables
macroeconomicas

I. Producto Interno Bruto

Tal y como pronéstico el Banco de la Republica, durante el primer trimestre del afio la
economia colombiana crecié un 2,8%, frente al 2% que lo hizo para el mismo periodo en
2018. Este incremento de la produccion interna bruta vino dado por un aumento en el
consumo final, primordialmente de los hogares, cuyo incrementé fue del 4%, seguido por
un incremento del 2,8% en la formacion bruta de capital, que se dio acompafiado por un
aumento generalizado del comercio exterior, un 3,6% por el lado de las exportaciones y

3,1% en las importaciones.

Crecimiento anual del Producto Interno Bruto
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Fuente: DANE Elaboracion Fundesarrollo.

Por ramas de actividad el crecimiento fue impulsado por el incremento del 4% en las
actividades de comercio, transporte y alojamiento, el comercio al por mayor y menor
crecio 4,1%, al igual que las actividades de transporte y almacenamiento, dentro de las
cuales se destaca el crecimiento del 7,6% de las actividades complementarias al
transporte y del 5,4% en transporte aéreo. Adicionalmente, a este aumento contribuyeron
las actividades de administracidn publica y defensa, seguridad de afiliacion de obligatoria,
salud y servicios sociales que crecieron un 3,3% y una recuperacion importante de la

industria que crecié un 2,9%.
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Grafico 4. Crecimiento anual del Producto Interno Bruto por sectores
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Fuente: DANE Elaboracion Fundesarrollo.

ii. Inflacion
fLa inflacion cerrd en 3,21 p. p. para el mes de marzo, el mayor aporte lo hizo el

aumento del alojamiento, agua, gas y alcantarilladoo

La inflacion es definida por el DANE (2019) como del crecimiento generalizado y continuo
de los precios de los bienes y servicios de una economia, el indicador mas conocido de
esta medida es el indice de Precios al Consumidor (IPC), que da cuenta del incremento
de los precios en la canasta basica de consumo de los hogares. Esta canasta basica se
define a partir de la Encuesta Nacional de Presupuesto de los Hogares i ENPH-que el
DANE realiza cada 10 afos, para tener en cuenta los cambios en patrones de consumo
que pueden surgir dentro de la poblacién con la globalizacién. Durante 2019, la canasta
bésica fue actualizada y modificada, para ajustarse a dichos cambios, por lo que, la

comparabilidad de las cifras desagregadas esta limitada, al afio en curso.

Grafico 5. Inflacion anual y meta de largo plazo
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Fuente: Banco de la Republica. Elaboracién Fundesarrollo

A nivel nacional la inflacion anual de 2019 cerr6 para el mes de marzo en 3,2%,
manteniéndose muy cerca de la meta y con un comportamiento mejor del esperado por
los analistas macroeconémicos del Banco de la Republica. En lo corrido del afio hasta
marzo la inflacion se ubicé en 1,62%, siendo el incremento del 1,2% en los precios del
alojamiento y los servicios asociados de gas, electricidad y agua el mayor contribuyente a
este aumento, junto con el incremento del 2,6% en los precios de los alimentos y bebidas
no alcohdlicas. Otros grupos de gasto que mostraron un crecimiento importante en sus
precios incluyen educacion con un incremento del 4,5%, bebida alcohdlicas y tabaco con
un 2,5% y restaurantes y hoteles con un 1,9%.
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Grafico 6. Inflacion por gastos en Colombia, afio corrido a marzo 2019
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Fuente: DANE-IPC. Elaboraciéon Fundesarrollo.

a. Barranquilla vs. Colombia

fLa totalidad de las ciudades de la Region Caribe se ubicaron por encima de la

inflacion nacional anual al mes de marzo, Barranquilla la mas alta con 3,92%0

Por ciudades Barranquilla se ubic6 como la segunda ciudad de mayor incremento en el
nivel de precios de la canasta familiar, durante marzo del 2019, al registrar un incremento
del 3,92% frente al mismo mes del 2018, mientras que Medellin fue la primera con 3,94%.
Este fenbmeno ha sido generalizado en las ciudades de la region caribe, pues todas se

ubicaron por encima de la inflacién anual registrada del 3,21%.
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Inflacién anual a marzo de 2019 por ciudades (%)
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Fuente: DANE-IPC. Elaboracion Fundesarrollo

En el corrido del afio, las mayores contribuciones a la inflacién en Barranquilla vinieron
dadas por el incremento del grupo de alimentos y bebidas no alcohdlicas cuyos precios al
mes de marzo habian crecido un 2,4% en lo corrido del afio, seguido por un incremento

del 4% en los precios del transporte y del 2,1% en los gastos asociados a alojamiento.
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Grafico 8. Inflacion por gastos en Barranquilla, afio corrido a marzo
2019 (%)
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Fuente: DANE-IPC. Elaboracion Fundesarrollo.

lii. Percepcion

a. Consumidor

El indice de Confianza del Consumidor (ICC) calculado por Fedesarrollo, evalla la
percepciéon de los consumidores en cuanto a la situaciéon econémica y las decisiones de
consumo de bienes duraderos. Durante la segunda parte del 2018, los consumidores
mantuvieron expectativas negativas de la situaciébn econdmica del pais, lo cual se hizo
evidente y estuvo respaldado por el comportamiento de las ventas al por menor, la
industria y la caida del sector constructivo, sin embargo, finalizando el afio, la situacion
mostro sefiales de recuperacién y las expectativas frente a 2019 empezaron a ser

optimistas.
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En el primer trimestre del afo, la confianza del consumidor a nivel nacional, continuo con
la senda de recuperacion que habia mostrado al finalizar el 2018. Desde septiembre del
2018, el balance general de la confianza se habia mantenido en terreno negativo, pero
por primera vez en el mes de marzo las expectativas positivas superaron las negativas
con un balance de 1,2%. En general, los hogares creen firmemente que dentro de un afio
les estard yendo econdémicamente mejor y que es un buen momento para la compra de

bienes semidurables como lavadoras, televisores y electrodomésticos.

indice de Confianza del Consumidor segun ciudades (%)

Medellin

Colombia

= Barranquilla=— Bogota Bucaramange=—— Cali

Fuente: Fedesarrollo - EOC. Elaboracion Fundesarrollo

Por ciudades, Barranquilla junto a Cali, siguen siendo las ciudades que evidencian la
mayor confianza del consumidor. Mientras en Cali, la confianza permanecié en un balance
positivo desde el inicio del afio, Barranquilla fue la Unica ciudad en la que el indicador
logré un balance positivo al finalizar el afio, y aunque mostro un retroceso en enero,
desde febrero permanece como la mas alta del pais. Exceptuando Bucaramanga donde la
confianza de los consumidores ha mostrado un deterioro importante durante la totalidad
del primer trimestre de 2019, todas las ciudades muestran una tendencia positiva y

optimista, aun cuando esta se da en menor medida que para el mismo periodo de 2018.

En cuanto a la disposicion a comprar vivienda, a nivel nacional esta ha permanecido en
terreno positivo desde el inicio del afio, pero se mantiene estable en un balance positivo

de 1,2%. Al igual que en la confianza generalizada, la disposicion a comprar vivienda
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sigue siendo mas alta en las ciudades de Barranquilla y Cali, donde ha evidenciado una
tendencia volétil pero creciente, a diferencia del resto de ciudades donde en el mes de
marzo la tendencia fue pesimista, por lo que, no se espera que el sector de la

construccion atraviese por un buen momento en su demanda.

Disposicion a comprar vivienda segun ciudades

Cali e Colombia Medellin

e Barranquilla

Bogota

Bucaramanga

Fuente: Fedesarrollo - EOC. Elaboracion Fundesarrollo

b. Industria y empresarios

La confianza industrial y empresarial, al igual que la de los consumidores evidenciaron
una senda de positivismo en el inicio del afio, al evidenciar un crecimiento sostenido en
ambas hasta el mes de febrero, ya para el mes de marzo, la tendencia del incremento en

la confianza del sector productivo del pais muestra un retroceso importante.

Por el lado de la industria, la recuperacion de la confianza hasta el mes de febrero vino
dada por una fuerte mejora en las expectativas de produccion para el proximo trimestre,
seguida por una leve reduccion en el nivel de existencias, sin embargo, para el mes de
marzo la reduccion en el volumen actual de pedidos y un deterioro de las expectativas de
produccion hicieron caer la confianza de este sector productivo. Por su parte, en el sector
empresarial el deterioro de la confianza en marzo fue mucho mas marcado y vino dado
por la desmejora de la percepcion de la situacion actual del negocio y un incremento en el

nivel de existencias.
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indices nacionales de confianza Industrial y Empresarial
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Fuente: Fedesarrollo i EOC y ANDI. Elaboracién Fundesarrollo

Iv. Inversion publica

A cierre del primer trimestre de 2019 el Distrito de Barranquilla ha ejecutado el 29% del
presupuesto definitivo aprobado por el Concejo Distrital con un monto de $834.946
millones de pesos. Los sectores de inversion que presentaron las tasas de cumplimiento
del presupuesto mas bajas son servicios publicos diferente a acueducto, alcantarillado y
aseo, con una tasa de efectividad del 0%, salud con el 4% y transporte con 8%. Se
destacan los sectores centros de reclusion y promocién del desarrollo, los cuales cuentan

con tasas de efectividad del 96% y 93%, respectivamente.

En términos de inversion, entre las 5 principales ciudades del pais la inversion publica de
Barranquilla fue la Unica que presento un crecimiento negativo durante el primer trimestre
del 2019. EI mayor crecimiento del periodo lo presento Medellin con una variacién nominal

de 34,7% seguido por Cali, Bogota y Bucaramanga.
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Grafico 12. Variacion nominal de la inversion publica
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Fuente: FUT, Contaduria General de la Nacién. Elaboracién Fundesarrollo

Pese a la reduccion en el monto de inversion, Barranquilla sigue siendo una de las

ciudades con mayor inversion por habitante y casi duplicandola con respecto a 2009. No

obstante, durante el primer trimestre del afio se ubicé en segundo lugar después de

Medellin, y fue la Unica ciudad en la que la inversién por habitante se redujo en un 3,6%.

Por otro lado, las tasas de crecimiento més altas las tienen Medellin (33,7%) y Cali

(27,8%).
Grafico 13. Inversion publica per capita
a corte 31 de marzo de 2019
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Fuente: DANE FUT, Contaduria General de la Nacién. Elaboracion Fundesarrollo

Por su parte los destinos de inversion mas importantes en la ciudad al cierre de marzo

fueron educacion con una participacion de 29,3%, seguido del sector atencion a grupos

vulnerables con 15,7%, agua potable y saneamiento con 13,4% y equipamiento con 9,7%.

En el sector educacion la mayoria de la inversion estuvo orientada principalmente a la
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continuacion de la prestacion del servicio. ElI 52,9% fue dirigido a la cobertura de la
educacién publica donde se disponen los recursos para el pago de los docentes, servicios
de vigilancia y aseo. Seguido de la cobertura se encuentran los costos relacionados con el
mejoramiento de la calidad educativa, los cuales ocuparon el 27,7% de los recursos del

sector educacion.

En cuanto a la inversion realizada en el sector de atencion a grupos vulnerables, el 74,3%
de los recursos fueron orientados a atender los costos de programas de promocién social,
dentro de los cuales se incluyen programas para la proteccion de la primera infancia,

atencion al adulto mayor, entre otros rubros. 2

Inversion publica en Barranquilla por destinos®
a corte de 31 de marzo de 2019 en ($Millones corrientes)

Atencion a grupos
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. . promocioén social ;
Otms'zllgf'l 87 130707 ; 16%
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81.136; 10%
Fortalecimiento
institucional ;
75.126:9%

Transporte; 30612

;4%
Deportey Justiciay seguridad;
Vivienda: |2.B7greacion; 21465 28.643;3%
1% : 3%

Fuente: FUT, Contaduria General de la Nacién. Elaboracion Fundesarrollo

Al analizar las fuentes de financiamiento de la inversion al finalizar el primer trimestre del
2019, se puede afirmar que el Distrito utiliz6 en mayor medida los recursos propios, que
se constituyen por los recursos propios de destinacion especifica y los recursos de libre
destinacion (que no es mas que los impuestos locales y los ingresos por concepto de

multas y sanciones, contribuciones, arrendamientos entre otros), los cuales financiaron un

% para mayor detalle ver FUT Gastos de inversién del Distrito de Barranquilla a corte de marzo de
2019, disponible en el portal www.chip.gov.co

3 En el rubro de otros sectores de inversion, se agruparon 7 destinos que son agua potable y
saneamiento basico, ambiental, cultura, prevencion y atencién de desastres, promocion del
desarrollo, centros de reclusion y desarrollo comunitario con menos de 2% cada uno.
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40,8% del gasto de inversion ejecutado. En segunda instancia los recursos del sistema
general de participaciones (SGP), financiaron el 24,0% de la inversion. De manera que,
las fuentes de financiacibn mantuvieron una estructura equilibrada entre los recursos
propios y los recursos de la nacion, donde la fuente de cofinanciacion incrementd su

participacion con respecto al primer trimestre del afio 2018.

Hay que mencionar, ademas, que el Distrito recurrié al crédito para el financiamiento de la
inversién con una participacion del 23% equivalente a $192.111 millones de pesos, los
cuales fueron dirigidos en 39,2% al pago de déficit de inversion en equipamiento. Dentro
del sector de equipamiento, se destaca la construccion y adecuacion de plazas y parques
relacionados con el programa Todos al Parque con una participacion de utilizacion de
recursos de los créditos del 21,0%. De forma similar, el sector de educativo también hizo
uso importante de estos recursos dado que el 15,3% del financiamiento por crédito se

utilizé para la construccion, ampliacién y adecuacion de infraestructura educativa.

Inversion publica de Barranquilla por fuente
a corte de 31 de marzo de 2019 ($Millones de pesos corrientes)

Ingresos corrientes

de libre destinacion;
142016 17%

Crédito; 19211 [;
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*#(C ofinanciacion;

84.200; 10%

*Otras
transferencias
nacionales; 2.1 19;

0%
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de destinacion
especifica; 198.388;
24%

Fuente: FUT, Contaduria General de la Nacion. Elaboracién Fundesarrollo.
* Fosyga, Coljuegos, otros aportes o transferencias nacionales, recursos en linea del Lotto
** Cofinanciacién nacional, departamental, municipal
*** Otros recursos y contribucion sobre contrato de obra publica
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v. Mercado laboral

a. Desempleo

fCartagena AM y Barranquilla AM, rompen con la dinamica de desempleo nacional

durante el primer trimestre de 20190

Para las 13 Areas metropolitanas, la tasa de desempleo registrada en el primer trimestre
de 2019 del 12,7% se sitia como el nivel mas alto de los dltimos 8 afios, superando en
0.76 p.p los niveles experimentados en el mismo periodo de 2018. Pero, a diferencia de
la dinamica nacional de aumento en el desempleo, el Area Metropolitana de Barranquilla
(AMB) * y Cartagena A.M experimentaron reduccion en la tasa en este indicador.

La Heroica, experimentd una reduccién de 1,7 p.p en sus niveles de desempleo durante el
| trimestre de 2019 en comparacién con igual trimestre de 2018; consoliddndose como el
area con menor desempleo del pais. Similarmente en igual periodo, Barranquilla logré una
reduccion de 1,1 p.p representada en 8.754 desocupados menos, en Cucuta AM el
desempleo se redujo en 2 p.p y en Pereira AM 1,2 p.p . Mientras que en el resto de Areas
metropolitanas se presentaron aumentos de 1,2 p.p del desempleo en promedio.

Grafico 16. Tasa de desempleo por areas metropolitanas (%)
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Fuente: DANE- GEIH. Elaboraciéon Fundesarrollo.

*Barranquilla y Soledad
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No obstante, a pesar de la reduccion en los niveles de desempleo en Cartagena AM y
AMB, en ambas ciudades se presentd un incremento en los niveles de subempleo
subjetivo y objetivo®, para el periodo de andlisis. Siendo las areas metropolitanas de
Cartagena y Bogota quienes registraron el mayor aumento del subempleo subjetivo con
9,4 p.py 7,6 p.p, respectivamente, y en Barranquilla el incremento fue de 3 p.p. Lo que
demuestra, que si bien Cartagena y Barranquilla ofrecen menos barreras de acceso al
mercado laboral existe un descontento generalizado por las condiciones de empleo
ofertadas por el mercado laboral de estas areas del Caribe.

b. Informalidad

Los ocupados en informalidad laboral en el pais disminuyen en 1,7 p.p anual durante el
primer trimestre de 2019. Las areas metropolitanas que lograron una mayor reduccion
fueron Monteria (-4,25 p.p), Cartagena (-4.16 p.p) y Bogotéa (-3.10 p.p). Por su parte, en el
AMB donde la tasa se ubicé en 54,9%, la informalidad disminuy6 en 1 p.p, soportado por
11.232 informales menos. Con esto, el AMB se ubica como la 5ta con mayor informalidad
del pais. Ubicando a 5 de cada 10 ocupados en informalidad; antecedida de Cucuta AM
(69,4%) y Monteria AM (57,4%), las cuales ocupan con el ler y 2do lugar entre las 13

areas.

® El subempleo subijetivo y objetivo hace referencia al deseo u accién de un trabajador por cambiar de empleo
dado que no se encuentra satisfecho con sus ingresos, competencias u horarios laborales.
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Grafico 17. Tasa de informalidad trimestral en las areas metropolitanas
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Fuente: DANE- GEIH. Elaboracién Fundesarrollo.
c. Participacion

fDecrece la participacion laboral sujeta al aumento en las barreras de acceso al

mercadoo

La participacion laboral de las 13 areas disminuye en 0,01 p.p y asi responde a los altos
niveles de desempleo del pais. Por el contrario, el AMB experimenté un aumento en la
participacion laboral de 0,9 p.p durante el | trimestre de 2019 frente a igual trimestre de
2018, ratificando el deseo de los barranquilleros por participar en el mercado laboral con
36.625 nuevos ocupados, en el mismo periodo de anlisis.
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Contrario a esto, en Cartagena AM tanto el desempleo como la participacion disminuyo,
esta Ultima lo hizo en 2,6 p.p, soportado en 14 mil miembros menos de la poblacion
econOmicamente activa, desagregados en una reduccion de 9 mil desocupados y cerca
de 5 mil ocupados en la Heroica, durante el | trimestre de 2019 frente a igual trimestre de
2018. Esta particular situacion, refleja que las condiciones de empleabilidad encontradas
por los cartageneros no son las mejores; afirmacion apoyada por el aumento de cerca de
27 mil inactivos (personas que dejaron de buscar trabajo) en el area metropolitana en

mencion.

Grafico 18. Tasa Global de Participacion en las areas metropolitanas
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Fuente: DANE- GEIH. Elaboracion Fundesarrollo.

Con esto, 9 de las 13 areas metropolitanas vieron reducir su participacion laboral en 2,4
p.p en promedio. Solo las areas metropolitanas de Bogota (1,2 p.p), Villavicencio (1,2 p.p);
Barranquilla (0,9 p.p) y Cali (0,4 p.p); registraron aumentos en la tasa global de
participacion durante el | trimestre de 2019 frente a igual trimestre de 2018.
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d. Ocupacion

fEl nivel de ocupacion de las 13 areas metropolitanas es el mas bajo de los

ultimos 9 afnoso

A excepcién de Cali AM, Villavicencio AM y el AMB, la tasa de ocupacion de las areas
metropolitanas se redujo en 0,6 p.p durante el primer trimestre de 2019 frente a igual
trimestre de 2018; reduccién soportada en mas de 36 mil ocupados menos frente al afio
anterior, esto a pesar del leve aumento en la poblacién en edad de trabajar (PET). Las
areas metropolitanas con la mayor reducciéon en la ocupacion fueron Pasto (-6,7 p.p),
Ibagué (-4,2 p.p) y Bucaramanga (-2,6 p.p), respectivamente. Si bien en el AMB, no se
present6 una disminucién en la ocupacién durante el | trimestre de 2019 frente al mismo
trimestre de 2018, cumple dos trimestres consecutivos de caida en los porcentajes de

ocupacién; al igual que las 13 areas.

Grafico 19. Tasa de ocupacion en las areas metropolitanas (%)
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Fuente: DANE- GEIH. Elaboracién Fundesarrollo.
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e. Empleo sectorial

A pesar del leve aumento en el nimero total de ocupados registrado en las 13 areas, el
cual fue de 36 mil ocupados mas en el | trimestre de 2019 que en el mismo trimestre en
2018; el sector de actividades inmobiliarias redujo el numero de ocupados en cerca
53.889 mil de ellos, seguido del sector transporte quien lo hizo en alrededor 44.260 mil
durante el periodo mencionado. Asimismo, en menor medida el sector de la industria,

registro una reduccién de 4.823 ocupados durante el periodo.

La distribucién sectorial de los ocupados en las 13 &reas permanecio relativamente
constante, distribuida asi: Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca (0.8%),
Explotacién de Minas y Canteras (0.2%), Industria manufacturera (14.9%), Suministro de
Electricidad Gas y Agua (0.6%), Construccion (6.9%), Comercio, hoteles y restaurantes
(30.6%), Transporte, almacenamiento y comunicaciones (8.9%), Intermediacion financiera
(2.4%), Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler (12%) y Servicios
comunales, sociales y personales (22.7%).

En Barranquilla los sectores de comercio, hoteles, restaurantes y servicios comunales,
sociales y personales continuaron siendo los mayores empleadores al ocupar el 30,6% vy
22,7%, respectivamente durante el primer trimestre del 2019. El primero de ellos,
impulsado especialmente por la dindAmica de ocupacion hotelera presentada en la ciudad

de Barranquilla, por las festividades asociadas al Carnaval.

Por su parte, los sectores que aumentaron el ndmero de personal ocupado en
Barranquilla fueron en su orden, suministro de Electricidad Gas y Agua pasando de 4.863
ocupados en el primer trimestre del 2018 a 8.654 durante el primer trimestre del 2019
creciendo un 78%, seguido por el sector de intermediacién financiera con un crecimiento
del 25%, la industria manufacturera que crecié un 11%, las actividades de transporte,
almacenamiento y comunicaciones 10% y por Gltimo comercio, hoteles y restaurantes que

crecié un 3,2%.
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Grafico 20. Ocupados por ramas de actividad en Barranquilla
| trimestre del 2019
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Fuente: DANE- GEIH. Elaboracion Fundesarrollo.

vi. Comercio Exterior®

a. Exportaciones

flLas exportaciones del pais cayeron un 3%, mientras que las del departamento lo

hicieron al 4,8%0

Resultados a nivel nacional

En el primer trimestre de 2019, las exportaciones colombianas registraron un
decrecimiento del 3% comparado al mismo periodo de 2018. En 2018 se experimentd un
crecimiento del 12%, al aumentar de 6.505 millones de doélares FOB en 2017 a 7.303

millones de doélares FOB en 2018.

®6 |a informacion de comercio exterior es tomada del software Treid (Innovacién en Inteligencia de
Comercio Exterior), el cual tiene como fuente de informacién la DIAN. Alrededor de mes y medio
después de presentadas las declaraciones de importacion y exportacién en las correspondientes
aduanas del pais, la informacién pasa por un proceso de reestructuracién en el cual se excluyen
campos que no contienen informacion valiosa para realizar algun tipo de analisis segin Treid. Esta
informacion puede diferir de los datos del DANE, debido a que éste Ultimo cuenta con las
declaraciones de la DIAN excepto para petroleo; donde la fuente de informacién sobre
exportaciones de petrdleo y sus derivados es la Empresa Colombiana de Petroleos i
ECOPETROLI y las compafiias privadas exportadoras de esos combustibles, y en el caso de las
importaciones tiene en cuenta los reportes de la DIAN". Ademas para el analisis del boletin se
excluyen un grupo de empresas que en realidad no hacen parte del comercio exterior del
departamento.
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Las exportaciones se realizan principalmente por transporte maritimo, aéreo, carretero,
por instalaciones fijas en los ultimos tres afios. El transporte maritimo y por instalaciones
fijas decrecieron en 2019, en -5,1% y -1,8% respectivamente; asimismo el transporte por
instalaciones fijas es la via de trasporte que mas crecio en 2018 en un 709% pasando de
16 millones a 133 millones.

Cesar, Antioquia, Bolivar, Casanare, Guajira, Valle Del Cauca, Atlantico, Sucre,
Cundinamarca, y Bogota son los 10 principales departamentos que exportan por via
maritima y los sectores principales de estos son productos agricultura, ganaderia, caza y
actividades de servicios conexas, fabricacion de metales comunes, fabricacién de prendas
de vestir, fabricacién de productos farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales y

productos botanicos de uso farmacéutico y otras industrias manufactureras.

Exportaciones de Colombia, afio corrido hasta marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracion Fundesarrollo.
A nivel departamental, las exportaciones se originan principalmente en Antioquia (16%),
Cesar (12%), Bogota (8%), Cundinamarca (8%) y Bolivar (7%) segun las cifras de 2019.
Asimismo, La Guajira (-46%) y Meta (-40%) fueron los que mas decrecieron en 2019 entre
los primeros 15 departamentos mas exportadores de Colombia.

Entre tanto, las exportaciones desde Casanare (59%), Meta (40%), y Cordoba (21%)
registraron un mayor crecimiento en 2019 en el top 15 de principales departamentos

exportadores.
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Grafico 22 Participacion departamental de las exportaciones de
Colombia i afio corrido hasta marzo-
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Principales sectores exportadores

El andlisis sectorial de las exportaciones nacionales en 2019, indica que el 50% de las
exportaciones pertenecen a tres sectores: Extraccidbn de carbén de piedra y lignito,
elaboracion de productos alimenticios y extraccion de petroleo crudo y gas natural. Los
sectores que mas aumentaron sus participaciones en las exportaciones fueron:
fabricacion de coque y productos de la refinacion del petréleo (participando de 4,5% en

2018 a 5,2% en 2019) en el top 20 de principales sectores exportadores en 2019.

En el primer trimestre del afio 2019, las exportaciones colombianas decrecieron un 3%. El
principal sector exportador, Extraccion de carbon de piedra y lignito decrecio un 24%,
elaboracion de productos alimenticios también decrecié un 2%, Fabricacion de sustancias
y productos quimicos decrecié 1,4%, fabricacién de vehiculos automotores decrecié un
7%.
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Grafico 23.Participacion sectorial en las exportaciones de Colombia
afio corrido hasta marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

En cuanto a crecimiento, Fabricacion de productos elaborados de metal, fabricacion de
productos textiles, fabricacion de coque en 39%, 30% y 13% respectivamente
comparando el primer trimestre de 2018 y 2019.

Grafico 24. . Crecimiento sectorial en las exportaciones de Colombia
afio corrido hasta marzo
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Paises destino de las exportaciones

En materia de socios comerciales, Estados Unidos es el principal destino de las
exportaciones del pais en 2019, con una participacion del 23%, seguido de Panama con
8%, México con 6%, Ecuador, 6% y Brasil, 5%.

Teniendo en cuenta los diez principales destinos de exportaciones de Colombia para el
primer trimestre de 2019, México, Ecuador, Brasil y Turquia tuvieron un decrecimiento en
exportaciones del 44%, pasando de recibir 1.639 millones de dolares en 2018 a 1.452
millones de ddélares FOB en 2019. Ahora, dentro de los paises que si experimentaron

crecimiento en exportaciones fueron ltalia (80%), Perd (19%), y Panama (11%).

Un caso a destacar de crecimiento es con Argelia, con quien se paso de exportar 27.767
dolares FOB en 2018 a 653.008 dolares FOB en 2019, es decir un crecimiento de mas del
2 mil por ciento. En 2019, hacia a Argelia se exportaron 3 productos (partes Yy filtros para
motores y partes para aparatos). En 2018 y en 2019 Colombia ha exportado hacia ese
pais 21 productos entre los cuales estan tabaco negro, café sin tostar, azlcares de cafia
entre otros. Estos productos se originaron en un 77% en Sucre, seguido de Bolivar en un
23%.

Grafico 25. Participacion por destinos en las exportaciones de Colombia
afio corrido hasta marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.
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Resultados para el departamento del Atlantico

En el primer trimestre de 2019, el valor de las exportaciones fue alrededor de los 316
millones ddlares FOB, implicando una disminucion del 5% frente a 2018, periodo en que
se exportaron 332 millones de délares FOB. Mientras que de 2017 a 2018 se presentd un
crecimiento del 20%, exportando de 276 millones de dolares FOB a 332 millones de
dolares FOB

Grafico 26. Exportaciones del Atlantico
Ao corrido marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

La principal via de transporte de exportaciones del Atlantico es la maritima, luego la
carretera y por Ultimo la aérea. En 2018, el transporte maritimo y carretero
experimentaron crecimiento del 18% y 171% respectivamente y el transporte aéreo un
decrecimiento del 6%. Para 2019 el departamento presenté decrecimiento en todos los
medios de transporte en un 2%, 30% y 20% respectivamente.

Grafico 27. Participacion de las exportaciones del Atlantico por via de
transporte, afno corrido marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.
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Principales sectores y empresas exportadores

A su vez, el 66% de las exportaciones del Atlantico en 2019, hasta marzo, correspondié a
s6lo 5 sectores, fabricacion de sustancias y productos quimicos (21%), fabricacion de
productos elaborados de metal’ (16%), elaboracion de productos alimenticios (13%),
fabricacion de metales comunes (10%), y fabricacion de coque (6%). Igualmente, se
presentd un decrecimiento en las ventas externas del departamento obedeciendo
principalmente a sectores como fabricacion de sustancias y productos quimicos,
elaboracion de productos alimenticios, fabricacion de metales comunes del 30% en cada

sector.

Grafico 28. Participacion de los principales sectores en las
exportaciones de Atlantico, afio corrido hasta marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Siguiendo una dindmica de concentracion, el 53% de las exportaciones del Atlantico, en
2019, se distribuyd en 10 empresas, entre ellas: Energia Solar, Bayer S.A,

Farmacapsulas, Tecnoglass SAS, Procaps, Dow Agrosciences, entre otras.

" Excepto maquinaria y equipo.
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Participacion de las empresas exportadoras en el Atlantico
Afo corrido hasta marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboraciéon Fundesarrollo.
Las cinco empresas que mas crecieron en exportaciones del departamento en 2019
fueron:

1 Compafiia Colombiana de Tabaco SAS (81.911%) La compafiia de tabaco mas
grande de Colombia fundada en 1919 Compra mas del 35% de la produccion de
hoja de tabaco del pais, con una despedunculadora en Barranquilla, con oficinas
en 31 ciudades y una planta de produccion en Medellin.

1 Templado SAS (33.779%) empresa innovadora en la manufactura vy
transformacion del vidrio, aluminio arquitecténico y acero inoxidable, reconocidos
en la industria de la construccion por la calidad de nuestros productos, el
cumplimiento de nuestra promesa de servicio, y de nuestros profundos
conocimientos técnicos en la carpinteria metalica.

1 Laboratorios Incobra S.A. (26.325%) moderno laboratorio farmacéutico con mas
de 70 afios de experiencia en el mercado colombiano. Contamos con certificacion
en buenas practicas de manufactura (B.P.M de acuerdo al informe 32 de la O.M.S)
concedida por INVIMA méxima autoridad en Colombia para el control del
segmento farmacéutico. Actualmente estamos incorporando a nuestras lineas de
produccion nuevas areas de fabricaciobn de productos estériles y productos
alimenticios los cuales fortaleceran nuestro portafolio de productos propios y

maquilados.

35



1 ClI Ecobusiness Int Sas (21.317%) La actividad a la que se dedica la empresa C |
ECOBUSINESS INT S A S es Comercio al por mayor de desperdicios desechos y
chatarra.

i Danisco Colombia Ltda (8.865%) DuPont Nutrition & Health, combina el
conocimiento profundo con la investigacion actual y la ciencia experta para brindar

un valor inigualable a las industrias de alimentos y salud.

Paises de destino de las exportaciones

Cerca del 57% del valor exportado en 2019 por el departamento se destind a cinco
paises: Estados Unidos (30%), México (14%), Panama (5%), Ecuador (5%) y Brasil (5%).
En 2019 el departamento tuvo un mayor crecimiento de las ventas hacia Singapur
(701%), Hong Kong (622%), Ucrania (472%), Bélgica (464%) e Islas Caiman (446%).

Participacion de los destinos en las exportaciones del

Atlantico
ano corrido hasta marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Los productos que mas se venden hacia el extranjero por parte del departamento son:
puertas, ventanas y sus marcos, bastidores y umbrales, de aluminio (10% en 2018 y 15%
en 2019), los demas fungicidas, (4% en 2018 y 7% en 2019), Coques y semicoques de
hulla (3% en 2018 y 6% en 2019), desperdicios y desechos, de cobre (7% en 2018 y 6%
en 2019), y Aceite de palma en bruto (6% en 2018 y 5% en 2019).
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En 2019, los productos que experimentaron mayor crecimiento fueron vestidos de punto,
de las deméas materias textiles, para mujeres o nifias, tabaco rubio total o parcialmente
desvenado o desnervado, los demas calzados y las demés preparaciones y conservas de
pescado.

Resultados a nivel de domicilio de la empresa

Teniendo en cuenta la ciudad del domicilio principal del exportador, del 100% de las
exportaciones que se originaron en el Atlantico® en el primer trimestre de 2019, sélo el
52% pertenecen a empresas ubicadas en el departamento, especificamente en
Barranquilla representada en 109 empresas (51%), Malambo representado en 19
empresas (0,6%) y Soledad con una empresa. El resto de las exportaciones que se
originaron en el departamento, pertenecen a empresas cuyo domicilio principal se

encuentran en las ciudades de Bogota, Cartagena, Medellin, Cali, Clcuta, Buenaventura

y Cota’.
Participacion de las ciudades de domicilio de las principales
empresas exportadoras del Atlantico
Afo corrido a marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

8 Departamento de origen: lugar donde se produce, elabora o se realizé la Ultima fase del proceso
productivo de bienes exportados.
® Cundinamarca.
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b. Importaciones™

Resultados a nivel nacional

En el primer trimestre de 2019, las importaciones nacionales decrecieron un 3% con
respecto a 2018, contabilizandose 10.806 millones de délares CIF. Comportamiento
diferente al periodo analizado entre 2017 y 2018 donde se experiment6 un crecimiento del
1%. Guaviare, Guainia, Amazonas y Tolima fueron los departamentos que mas
decrecieron en sus importaciones en 2019, importando 2.353 millones de dodlares CIF
menos que en 2018, sin embargo, se destaca el crecimiento en las importaciones de San
Andrés de 130.146 doélares CIF en 2018 a 6.470 millones de ddlares CIF.

Importaciones de Colombia
afno corrido hasta marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.
En particular, el departamento que mas participé en el crecimiento de las compras

externas en el periodo evaluado fue Bogota (47% del total del valor importado)
demandando principalmente, teléfonos moviles (celulares) y los de otras redes
inalambricas y los demas medicamentos para uso humano. Antioquia (15,4%) importando
principalmente, maiz duro amarillo y motocicletas de cilindrada. Valle del Cauca (9,2%)
importando principalmente, maiz duro amarillo y alambre de cobre refinado con la mayor

dimensién de la seccion transversal. Cundinamarca (8,4%) importando los demas

1" Los datos de marzo de 2019 son parciales

38



medicamentos para uso humano y maquinas automaticas para tratamiento o
procesamiento de datos, portatiles, que estén constituidas, al menos, por una unidad
central de proceso, un teclado y un visualizador y Bolivar (5,8%) propeno (propileno i se
usa para detergentes entre otros) y cloruro de vinilo (cloroetileno - se usa para fabricar
una variedad de productos plasticos, incluyendo tuberias, revestimientos de alambres y
cables). Asimismo, existe una elevada concentracion de las importaciones; el 86%
ingresaron a sélo cinco departamentos en 2018.

Participacion departamental en las exportaciones de
Colombia Afio corrido hasta marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Importaciones segun uso o destino economico

La codificacién de las mercancias segun el fin econdmico al cual seran destinadas, son
clasificadas segun bienes de capital, intermedios y de consumo. En el periodo de
referencia, los principales usos o destinos econdmicos de las importaciones fueron
materias primas y productos intermedios para la industria (excluido construccién), (37%),
con productos como maiz duro amarillo y los demas trigos dentro de los que se importan
mas a nivel nacional, bienes de capital para la industria (19%) representados en teléfonos
moéviles (celulares) y maquinas automaticas para tratamiento o procesamiento de datos,
portatiles, que estén constituidas, al menos, por una unidad central de proceso, un teclado
y un visualizado, bienes de consumo no duradero (13%) clasificados principalmente en los

deméas medicamentos para uso humano y para tratamientos oncolégicos o VIH y bienes
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de consumo duradero (9%) con productos como los demas vehiculos para el transporte

de personas™ y motocicletas™.

Principales sectores importadores

A nivel sectorial, los cinco que mas participan en las importaciones colombianas en el
periodo de estudio, correspondieron a la fabricacion de sustancias y productos quimicos
(16%) importando principalmente de Estados unidos, China, México, Brasil y Alemania. El
segundo sector mas importante es fabricacion de productos de informética, de electronica
y de Optica (11%) importando a China, México, Estados unidos, Vietham y Alemania luego
el sector de fabricacion de maquinaria y equipo (9%) proveniente de Estados unidos,
China, Alemania, Japon y Brasil, elaboracién de productos alimenticios (8%) importados
de Estados Unidos, Ecuador, Brasil, Perd y Bolivia y fabricacion de vehiculos
automotores, remolques y semirremolques (8%) de Brasil, México, Estados Unidos,

Colombia y Jap6n en 20109.

Paises de origen de las importaciones

Méas del 65% del valor importado nacional provino de cinco paises: Estados Unidos
(26,6%), China (21,8%), México (6,5%), Brasil (5,7%) y Alemania (4,6%).

Lo que principalmente se le compra a Estados Unidos son productos como maiz duro
amarillo, gasoils (gaséleo) y los demas aceites livianos (ligeros) y sus preparaciones,
excepto desechos de aceites y que contengan biodiesel. De China son teléfonos moviles
(celulares) y los de otras redes inalambricas y maquinas automaticas para tratamiento o
procesamiento de datos, portatiles que estén constituidas, al menos, por una unidad
central de proceso, un teclado y un visualizador, por su parte México nos vende
principalmente aparatos receptores de televisidn, incluso con aparato receptor de
radiodifusion o grabacién y los demas vehiculos para el transporte de personas, desde
Brasil se importa los demas chasis (es una estructura interna que sostiene, aporta rigidez
y da forma a un vehiculo) de vehiculos automoviles y los demas cafés sin tostar, sin
descafeinar y de Alemania obtenemos aviones y demas aeronaves y los demas

medicamentos para uso humano.

1 con motor de émbolo (pistdn) alternativo, de encendido por chispa, de cilindrada superior a

1.500 cm3 pero inferior o igual a 3.000 cm3.
2 motocicletas de cilindrada inferior o igual a 185 cm3.
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Por otra parte el pais de origen que tuvo mas crecimiento fue Islas turcas y Caicos; en el
primer trimestre de 2017 no se importé nada, en 2018 se importaron solo 40 délares y en
2019 se importd 245.000 doélares CIF, el 100% de estas importaciones fueron de
desperdicios y desechos, de hierro o de acero estafiados producto clasificado como
materias primas y productos intermedios para la industria (excluido construccion) y
tuvieron como destino el departamento del Atlantico. La empresa que importé fue Diaco
S.A., empresa lider en el segmento de aceros largos en las Américas y una de las

principales proveedoras de aceros largos especiales del mundo.

Participacion de los origenes en las importaciones de
Colombia afio corrido hasta marzo

Estados
Unidos; 27%

Otros; 24%

Alemania; 5%0 China; 22%
Brasil;
Mexico; 7%

Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Resultados para el departamento del Atlantico

Las compras externas del departamento Atlantico se destacaron por un decrecimiento del
6% pasando de importar 593 millones de délares CIF en 2018 a 555 millones de ddlares
CIF en 20109.
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Importaciones del Atlantico, afio corrido hasta marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Importaciones segun uso o destino econdémico

Por usos econdémicos de la clasificacion CUODE, se concluy6 que para el primer trimestre
de 2019 las compras externas del Atlantico se clasificaron, principalmente, en Materias
primas y productos intermedios para la industria -excluido construccion (52%), Bienes de
capital para la industria (15%), materiales de construccion (9%), bien de consumo no
duradero (9%) y materias primas y productos intermedios para la agricultura (8%).

Los productos principalmente importados de Materias primas y productos intermedios
para la industria -excluido construccion son los demas productos laminados planos de los
demas aceros aleados, los demas trigos y los demas productos laminados planos de los

demas aceros aleados.

De bienes de capital para la industria teléfonos moviles (celulares) y los de otras redes
inaldmbricas, maquinas y aparatos para acondicionamiento de aire y las demas partes

identificables como destinadas, exclusiva o principalmente a las maquinas o aparatos.

Por parte de cementos sin pulverizar, barras de hierro o de acero sin alear, y placas y

baldosas, de ceramica.

Los productos de bien de consumo no duradero son principalmente carnes sin hueso de
la especie porcina congeladas, atunes listados o bonitos de vientre rayado, congelados,

excepto higados, huevas y lechas y los demas ajos, frescos o refrigerados.

Y de materias primas y productos intermedios para la agricultura se encuentran cloruro de

potasio, pre mezclas para la alimentacion de los animales y los demas insecticidas.
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Principales sectores y empresas importadoras

A nivel de sectores, se observa una tendencia hacia la concentracion, resaltando la
participacion de sustancias y productos quimicos (20,4%), fabricacion de metales
comunes (19%), y maquinaria y equipo (11%). Ademas, se destaca el crecimiento de
Agricultura, Ganaderia, Caza y Actividades de Servicios Conexas con el 72%, Fabricacion
de Otros Productos Minerales no Metélicos (44%) y de Fabricacién de Productos Textiles

entre los 10 principales sectores importadores del Atlantico.

Grafico 36. Participacion sectorial en las importaciones del Atlantico
afo corrido hasta marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Entre tanto, las tres empresas que mas importaron en el departamento, durante este
periodo, fueron Acesco S.A.S. (6%), Relianz Mining Solutions Sas (5%) y Bayer S.A.
(4%).

De manera jerarquizada de enero a marzo de 2019 en el Atlantico:

Acesco S.A.S., importa total de 32.863.355 doélares CIF de paises como: Japén, China,
Peru, Brasil, Italia, Estados Unidos, Corea Del Sur, Alemania, México, Republica Checa,

Paises Bajos y Malaysia.

Relianz Mining Solutions SAS, importa de paises como: Estados Unidos, Alemania,

China, México, Italia, India, Japon, Reino Unido, Francia, Corea Del Sur, Taiwan, Canada,
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Sudafrica, Nueva Zelanda, Bélgica, Turquia, Rumania, Eslovaquia, Finlandia, Brasil,
Costa Rica, Polonia, Filipinas, Republica Checa, Swasilandia, Espafia, Croacia, Suecia,
Suiza, Singapur y Hungria. El total de estos mercados fue 25.679.416 ddlares CIF.

Bayer S.A. realiza compras en: Alemania, Estados Unidos, China, Suiza, India, Brasil,
México, Guatemala, Francia, Suecia, Argentina, Italia, ElI Salvador un total de 23.770.320
dolares CIF.

Paises de origen de las importaciones

Por pais de origen, el 67% del valor importado en lo corrido de 2019 por el Atlantico se
origind en cinco paises: Estados Unidos (28%), China (24%), Japén (6%), Turquia (4%) y
Brasil (4%). Cabe resaltar que Canada y Turquia crecieron 323% y 84%, respectivamente

en las importaciones de 2019.

Participacion por origen en las importaciones del Atlantico
afo corrido hasta marzo
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Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.
Los productos mas importados son teléfonos moviles (celulares) y los de otras redes
inalambricas, los demas productos laminados planos de los deméas aceros aleados, los

demas trigos, cementos sin pulverizar, y cloruro de potasio.

c. Balanza comercial

Colombia

En el primer trimestre de 2019, la balanza comercial se mantiene en terreno negativo

aunqgue ha venido disminuyendo.
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Tabla 1. Balanza comercial de Colombia, délares FOB.

2017 6.505.830.401,6 10.576.312.513,9 -4.070.482.112,3
2018 7.303.086.703,1 10.643.980.528,6 -3.340.893.825,5
2019 7.075.064.630,9 10.281.376.324,3 -3.206.311.693,3

Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

Atlantico

En el primer trimestre de los dltimos tres afios, la balanza comercial del Atlantico se ha
mantenido deficitaria. En particular, la diferencia entre exportaciones e importaciones es

como lo muestra la tabla.

Tabla 2. Balanza comercial del Atlantico afio corrido a marzo,
dolares FOB.

2017 275.882.817 553.774.802 -277.891.985
2018 331.772.297 553.885.450 -222.113.153
2019 315.769.160 516.253.844 -200.484.685

Fuente: DIAN-Treid. Elaboracién Fundesarrollo.

d. Zonas Francas

fEn el primer bimestre de 2019, las exportaciones colombianas por zonas francas

aumentaron 26% Yy las toneladas exportadas un 31%0

Resultados a nivel nacional

De enero a febrero de 2019, las exportaciones colombianas registraron un crecimiento de
26%. En los dltimos cuatro afios, el mayor aumento se experimenté en 2016, con un 68%.
En términos de valores, en 2019 se exportaron por zonas francas, 436.522 miles de
dolares FOB y en 2018 la suma fue de 345.446 miles de délares FOB. Las importaciones
colombianas, por su parte disminuyeron en 12% tras otro decrecimiento en 2018 del 20%;
en 2017 se importaron 398.648 miles de dolares FOB, en 2018 fueron 317.185 miles de
dolares FOB y en 2019 la suma total ascendio a 279.482 miles de ddlares FOB.
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Tabla 3. Crecimiento del valor del comercio exterior por las Zonas

Francas de Colombia
Valores acumulados de enero a febrero

Exportacion Importacién
Miles de USD FOB Miles de USD CIF
2015 -49% -19%
2016 68% 16%
2017 -16% 13%
2018 -16% -20%
2019 26% -12%

Fuente: DANE-Zonas francas. Elaboracion Fundesarrollo
En cuanto a volumen comercializado en 2019, las exportaciones aumentaron 31%
contrario a 2018 donde se experimentd una disminucion del 9%. Las importaciones
tuvieron comportamiento inverso ya que en 2019 disminuyeron 33% y en 2018 también en

un 51%.

Tabla 4. Crecimiento de volumen del comercio exterior por las Zonas

Francas de Colombia
Toneladas acumuladas de enero a febrero

Afo™ Exportacién Importacion

2015 -65% 6%
2016 276% 143%
2017 4% 25%
2018 -9% -51%
2019 31% -33%

Fuente: DANE-Zonas Francas. Elaboracién Fundesarrollo.

En el primer trimestre de 2018 y 2019 a nivel nacional se presenté un superavit en la

balanza comercial de las zonas francas del pais, siendo aun mayor en 2019.

Tabla 5. Balanza comercial de las zonas francas de Colombia
Valores acumulados de enero a febrero

Exportacion Importacién Balanza comercial
Miles de USD FOB | Miles de USD FOB
2018 344.489 309.323 35.167
2019 436.522 271.759 164.763

'3 Enero y febrero
1 Enero y febrero
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Fuente: DANE - Zonas francas. Elaboracién Fundesarrollo

En cuanto a balanza comercial en el primer bimestre del afio por paises, India y Brasil

fueron los Unicos dos paises que pasaron de un déficit en 2018 a un superavit en 2019.

Tabla 6. Balanza comercial de las zonas francas de Colombia con

socios comerciales en el primer bimestre
Balanza comercial

2018 2019
Estados Unidos 31.146 118.189
Puerto Rico 47.568 42.819
India -3.013 24.454
Ecuador 20.687 24.051
Demas Paises 25.221 13.266
Peru 11.022 11.573
Republica Dominicana 4.063 6.510
Panama 5.297 5.167
Venezuela 2.847 3.119
Guatemala 3.636 2.157
Brasil -43.574 1.715
Honduras 2.453 1.634
Egipto 0 956
México 24.137 758
Trinidad y Tobago 305 479
Santa Lucia 436 406
Aruba 260 372
Nigeria 0 88
Gibraltar 0 0
Angola 0 0
Bahamas 99 0
Rusia -4.896 -185
Emiratos Arabes
Unidos 871 -653
Austria -1.278 -1.929
Espafia -2.918 -3.703
Corea -3.028 -4.398
Japén -2.695 -5.685
Alemania -33.187 -8.931
China -9.310 -16.941
Italia -1.866 -17.224
Canada -39.118 -33.300
Total general 35.167 164.763

Fuente: DANE - Zonas francas. Elaboracién Fundesarrollo
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Resultados a nivel departamental
Valle del Cauca (10,1%), Bolivar (5,8%), Atlantico (5,3%), Cauca (5,3%), y Cundinamarca

(3.5%) son los departamentos que mas exportan mediante las zonas francas en el primer

bimestre de 2019.

Valle del Cauca mediante las zonas ZFP Pacifico y ZFP Palmaseca; Bolivar mediante

ZFP Candelaria, ZFP Cartagena, ZFP Parque Central y ZFP Parque Industrial Dexton;

Cauca con ZFP Cencauca (parque industrial caloto), ZFP Conjunto Industrial Parque Sur

y ZFP del Cauca; Atlantico ZFP Barranquilla, ZFP Internacional del Atlantico y ZFP la

Cayena; y Cundinamarca por medio de mas zonas como ZFP Bogota, ZFP de Occidente,
ZFP de Tocancipda, ZFP Intexzona, ZFP Metropolitana y ZFP Parque Industrial FEMSA.

Tabla 7. Participacion departamental de las exportaciones por Zonas

Francas de Colombia

enero a febrero

2018 2019
ZFP Internacional Valle De Aburra Zofiva SA 0,0% | 0,0%
Antioquia ZFP Rionegro 15% | 1,1%
Total 15% | 1,1%
ZFPBarranquilla 3,5% | 3,7%
Atlantico ZFP Internacional del Atlantico 0,0% | 0,2%
ZFP la Cayena 1,0% | 1,3%
Total 4,6% | 5,3%
ZFP Candelaria 1,7% | 1,4%
ZFP Cartagena 4,6% | 3,2%
Bolivar ZFP Parque Central 0,4% | 1,2%
ZFP Parque Industrial Dexton 0,0% | 0,0%
Total 6,7% | 5,8%
ZFP Cencauca(parque industrial caloto) 4,3% | 52%
Cauca ZFP Conjunto Industrial Parque Sur 0,1% | 0,0%
ZFP del Cauca 0,0% | 0,0%
Total 4,3% | 5,3%
ZFP Bogota 3,5% | 2,4%
ZFP de Occidente 0,3% | 0,5%
ZFP de Tocancipa 0,3% | 0,0%
Cundinamarca ZFRAntexzona 1,0% | 0,6%
ZFP Metropolitana 0,0% | 0,1%
ZFP Parque Industrial FEMSA 0,0% | 0,0%
Total 51% | 3,5%
Huila ZFP SurColombiana 0,0% | 0,0%
Total 0,0% | 0,0%
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Colombia

vii. Tejido empresarial

ZFP las Américas 0,1% | 0,1%

Magdalena ZFP Santa Marta 0,0% | 0,0%
ZFP Tayrona 1,5% | 0,9%

Total 1,6% | 1,0%

ZFP Cucuta 0,0% | 0,0%

Norte de Santander Total 0.0% | 0.0%
Pereira ZFP Internacional de Pereira 0,1% | 0,1%
Total 0,1% | 0,1%

ZFP Eje Cafetero 0,0% | 0,0%

Quindio ZFP Quindio Zona Franca S.A. 0,9% | 0,6%
Total 0,9% | 0,6%

Santander ZFPSantander 0,2% | 0,4%
Total 0,2% | 0,4%

ZFP Pacifico 2,8% | 2,6%

Valle del Cauca ZFP Palmaseca 7,4% | 7,5%
Total 10,2%/| 10,1%

100% 100% |

Fuente: DANE - Zonas francas. Elaboracion Fundesarrollo

fEl Capital CNI en Sociedades en el Departamento del Atlantico en el primer

trimestre 2019 disminuyo en -42,7%0

a. Capital Neto Invertido

El Capital Neto Invertido (CNI), es el resultado de la suma del capital constituido y el

capital reformado (aumento o disminucién), menos el capital liquidado. En el primer

trimestre del 2019, el CNI en el Departamento del Atlantico reporté una disminucién real

(a pesos de enero-marzo de 2019) de -42,7% frente a similar periodo del 2018; este pasé
de $237.162 millones a $138.025 millones.

El comportamiento negativo de este indicador, en el periodo analizado para el 2019, se

explica en gran medida por el aumento real del 273,3% que se dio en el capital liquidado y

la caida real de -21,5% y -16,7% presentada en el capital reformado y constituido,

respectivamente; el capital liquidado llegé a la cifra de $67.366 millones.
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Tabla 8. Movimiento de capital en el Atlantico durante el primer

trimestre
Cifras en millones corrientes

Constituido 44.265 37.461 -16,7%
Reformado 210.646 167.930 -21,5%
Liquidado 17.760 67.366 273,3%
CNI 237.162 138.025 -42,7%

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.

Grafico 38. Movimiento de capital en el Atlantico durante el primer

trimestre 2018-2019 ($millones corrientes)

g 250000 m20I18 m20I9 237.162
@
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§ 200000
o 167.930
@
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&
100.000
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|
0 ]
Constituido Reformado Liquidado CNI

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.

Sectorialmente, el CNI, al cierre del primer trimestre de 2019, se concentrd6 en los

servicios, con una participacion de 184,3% del total, seguido por la construcciéon con el

27,1% y la actividad agropecuaria que report6 el 22,9%, siendo esta ultima la de mayor

crecimiento real en el indicador.
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Distribucion porcentual del CNI en el departamento del
Atlantico segun sectores econdmicos primer trimestre 2019
2509
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*Incluye transporte, financiero y servicio sociales y personales
Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.

b. Capital constituido

El capital constituido por las sociedades en el departamento del Atlantico, en el primer
trimestre 2019, presenté una disminucion real del -16,7% respecto al igual periodo de
2018, pasando de $44.265 millones corrientes a $37.461 millones corrientes de un
periodo a otro, lo cual estuvo acompafiado de una caida de -12,4% en el niumero de
nuevas matriculas mercantiles, las cuales pasaron de 1.430 en enero-marzo de 2018 a
1.253 en similar periodo de 2019, en donde el promedio de capital constituido por unidad
productiva nueva fue de $30 millones.

Sectorialmente, el capital constituido en los tres primeros meses del 2019 estuvo liderado
por el sector servicios, con un monto de $13.614 millones, para una participacion del
36,4% dentro del total, seguido por comercio-restaurantes-hoteles con $11.660 millones,
representando el 31,1% y construccién con $6.688 millones que representaron el 17,9%.
Sin embargo, hay que resaltar que dos empresas del sector de la construccion,
especializadas en obras de ingenieria y arquitectura, fueron las que mayor capital

constituyeron en el periodo sefialado, con un aporte de $2.200 millones cada una.
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. Capital constituido en el Atlantico segun sectores durante el
primer trimestre del afo, cifras en millones corrientes

Sectores 2019 Participacion
Agropecuario 1.738 4,6%
Mineria 195 0,5%
Industria 3.254 8,7%
Electricidad-Gas-Agua 302 0,8%
Construccion 6.688 17,9%
Comercio-restaurantes-hoteles 11.660 31,1%
Servicios* 13.614 36,4%
Total 37.451 100,0%

*Incluye transporte, financiero y servicio sociales y personales
Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboraciéon Fundesarrollo

En cuanto a las empresas de servicios, las dedicadas a actividades inmobiliarias, fueron
las de mayor participacion dentro del capital constituido en el primer trimestre de 2019,
alcanzando el 20,9% del total, representado en $28.046 millones corrientes, seguidas por
las que realizan actividades de transporte de carga por carretera, con el 9,8% vy

actividades de consultoria de gestién con el 9,6%.

. Capital constituido en el Atlantico por el sector servicios*
Primer trimestre 2019

Subsector $M|!Iones Participacion
corrientes
Actividades inmobiliarias 28.046 20,9%
Transporte de carga por carretera 1.330 9,8%
Actividades de consultoria de gestion 1.307 9,6%
Actividadgs de .arguitectura e 1.236 9.1%
ingenieria
Otros 6.895 50,6%
Total 13.614 100,0%

*Incluye transporte, financiero y servicio sociales y personales
Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo

Por su parte, el capital constituido en el sector comercio-restaurantes-hoteles ($11.660
millones corrientes), durante los tres primeros meses de 2019, estuvo liderado por las
sociedades dedicadas al comercio al por mayor de productos textiles confeccionados para

uso doméstico con $1.408 millones, representando el 12,1% del total realizado por el
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sector, seguidas por las de comercio al por mayor de productos no especificados, con el
7,9%.

. Capital constituido en el Atlantico por el sector comercio-
restaurantes-hoteles. Primer trimestre 2019

Subsector fg/rlilifr?tzz Participacion
Comercio al por mayor de productgs Fextiles confeccionados 1408 12.1%
para uso domeéstico
Comercio al por mayor de otros productos N.C.P. 922 7,9%
Comercio al por mayor de productos alimenticios 902 7,7%
Comercio al por mayor no especializado 747 6,4%
Comercio al por mayor de materiales de construccion 576 4,9%
comercio al por mayor de prendas de vestir 575 4,9%
Comercio al por mayor de qtros tipos de maquinarias y 575 4.9%
equipos
Comercio a! por mayor de,p.roductos farmacéuticos, 546 4.7%
medicinales, cosméticos y de tocador
Otros 5.409 46,4%
Total 11.660 100,0%

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboraciéon Fundesarrollo

c. Capital liquidado

El capital liquidado por las sociedades en el departamento del Atlantico, en el primer
trimestre 2019, present6 un incremento real del 273,3%, pasando de $17.760 millones en
enero-marzo de 2018 a $67.366 millones en igual periodo del presente afio (realizado por
161 sociedades), lo cual influjo considerablemente en el comportamiento negativo
reportado en el CNI al cierre de los primeros tres meses del 2019 en comparacién a

similar periodo de 2018.

Segun sectores, el mayor monto de capital liguidado se observé en comercio-
restaurantes-hoteles ($33.281 millones), representando el 49,4% del total de capital
liquidado en lo corrido a marzo del 2019, siendo el subsector de comercio al por menor de
combustibles para automotores el que reportd mayor capital liquidado por dicho sector
($10.780 millones), es decir, el 32,4%. Seguidamente aparece el sector servicios, con
una participacion del 40,5% del valor global liquidado, y dentro de este el subsector de
hospitales y clinicas con un valor de $11.000 millones, es decir, el 43,3% del total

liquidado por el sector.
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Tabla 12. Capital liquidado en el Atlantico segun sectores econémicos
Primer trimestre 2019

Agropecuario 533 0,8%
Mineria 0 0,0%
Industria 5.788 8,6%
Electricidad-Gas-Agua 125 0,2%
Construccion 324 0,5%
Comercio-Restaurantes-

Hoteles 33.281 49,4%
Servicios* 27.315 40,5%
Total 67.366 100,0%

*Incluye transporte, financiero y servicio sociales y personales
Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo

d. NuUmero de matriculas

Nuevos registros de matriculas de sociedades

En el departamento del Atlantico, durante enero-marzo del afio 2019, se report6 un total
de 4.096 nuevos registros mercantiles (sumando sociedades y personas haturales),
disminuyendo levemente en -0,4% frente a las 4.114 de similar periodo del 2018. Del total
2019, el 69,4% correspondié a personas naturales, las cuales aumentaron en 5,9%, al
pasar de 2.684 a 2.843, mientras que las sociedades nuevas fueron 1.253 unidades, es
decir, el 30,6% del total, cifra inferior en -12.4% frente a la de igual periodo de 2018.

Tabla 13. Namero total de nuevos registros mercantiles en el
Departamento del Atlantico primer trimestre 2018 y 2019

Persona Natural 2.684 65,2% 2.843 69,4% 5,9%
Sociedades* 1.430 34,8% 1.253 30,6% -12,4%
Total Nuevas matriculas 4,114 100,0% 4.096 100,0% -0,4%
*Incluye sociedades civiles y asociativas

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo

Analizando la distribucion sectorial del total de los nuevos registros de sociedades (1.253),
se encuentra que el sector de los servicios reporté el mayor numero (552) para una
participacion del 44,1%, seguido del comercio (343) representando el 27,4%; en conjunto,
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estos dos sectores aportaron el 71,4% del total de nuevos registros societarios,

denotando, una vez mas, la actual vocacion econdémica del Atlantico, encabezada por el

sector de los servicios.

Tabla 14. NUmero de nuevas matriculas de sociedades en el
Departamento del Atlantico segun sectores econdmicos primer

trimestre 2019

Mineria 8 0.6%
oot w10
Agropecuario 43 3.4%
Construccion 134 10.7%

Industria 160 12.8%
Comercio 343 27.4%
Servicios* 552 44.1%

Total 1.253 100%

*Incluye transporte, financiero y servicio sociales y personales
Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.

Segun municipios del departamento del Atlantico, se observa que en Barranquilla se

reporté el mayor namero de nuevos registros de matriculas de sociedades (1.048),

alcanzando una participacion del 83,6%, seguida de Soledad con el 8,1%.

Tabla 15. Namero de nuevas matriculas de sociedades en el
Departamento del Atlantico segiin municipios primer trimestre 2019

Barranquilla 1.048
Soledad 101
Puerto Colombia 24
Galapa 16
Malambo 14
Sabanalarga 9
Baranoa 9
Sabanagrande 7
Santo Tomas 6
Polo Nuevo 3
Juan de Acosta 2

83,6%

8,1%
1,9%
1,3%
1,1%
0,7%
0,7%
0,6%
0,5%
0,2%
0,2%
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Luruaco 2 0,2%
Ponedera 2 0,2%
Palmar de Varela 1 0,1%
Santa Lucia 1 0,1%
Otros* 8 0,6%
Total 1.253 100,0%

*Corresponde a municipios que se registran en la Camara de Comercio de Barranquilla,
pero que no pertenecen al Departamento del Atlantico.
Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.

Nuevos registros de matriculas de personas naturales

El nidmero de nuevos registros de matriculas como personas haturales en el
departamento del Atlantico, para el primer trimestre del 2019, como se menciond
anteriormente, tuvo un crecimiento del 5,9% respecto frente a igual periodo de 2018, al
pasar de 2.684 a 2.843 unidades.

Analizando la distribucién sectorial del total de los nuevos registros de personas naturales
(2.843), en los tres primeros meses de 2019, se encuentra que el sector comercio-
restaurante-hoteles reporté el mayor nimero (1.835) para una participacion del 64,5%,
seguido de los servicios (578) representando el 20,3%; en conjunto, estos dos sectores
aportaron el 84,9% del total de nuevos registros de personas naturales, lo cual revela
cuales son las actividades econdmicas que en mayor medida se encuentran desarrollando

las personas naturales en el departamento del Atlantico.

Tabla 16. Nimero de nuevas matriculas de personas naturales en el
Departamento del Atlantico segun sectores econdémicos primer
trimestre 2019

Mineria 0 0.0%
Agropecuario 10 0.4%
oot | ] o
Construccion 68 2.4%
Industria 338 11.9%
Servicios* 578 20.3%
Comercio- 1.835 64.5%
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restaurantes-
hoteles

Total 2.843 100%

*Incluye transporte, financiero y servicio sociales y personales
Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.

Segun municipios, se aprecia que Barranquilla experimentd la mayor participacion en el
namero de nuevos registros de matriculas de personas naturales con el 65,4%, seguido
de Soledad con el 17,6%, denotandose un mayor numero de personas naturales

desarrollando un actividad econémica en el resto de municipios del Atlantico

Numero total de nuevos registros mercantiles en el Atlantico
realizados por personas naturales primer trimestre 2019

Municipios No. Participacion
Barranquilla 1.860 65,4%
Soledad 500 17,6%
Malambo 90 3,2%
Baranoa 68 2,4%
Sabanalarga 64 2,3%
Puerto Colombia 44 1,5%
Galapa 42 1,5%
Sabanagrande 28 1,0%
Otros* 25 0,9%
Juan de Acosta 23 0,8%
Santo Tomas 20 0,7%
Palmar de Varela 17 0,6%
Piojo 10 0,4%
Luruaco 10 0,4%
Polonuevo 9 0,3%
Campo de la Cruz 8 0,3%
Usuacuri 8 0,3%
Ponedera 6 0,2%
Tubara 5 0,2%
Candelaria 4 0,1%
Santa Lucia 2 0,1%
Total 2.843 100,0%

*Corresponde a municipios que se registran en la Camara de Comercio de Barranquilla,
pero que no pertenecen al Departamento del Atlantico.
Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracion Fundesarrollo.
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Tasa de natalidad empresarial

En el primer trimestre de 2019, la Tasa Neta de Natalidad Empresarial en el departamento
del Atlantico, fue de 4 unidades por cada 10.000 habitantes, disminuyendo en 1.1
unidades respecto a la de similar periodo de 2018, cuando alcanzé las 5,1 unidades, pero
manteniéndose en el nivel promedio alcanzado en ese trimestre durante el periodo 2016-
2019, evidenciandose, ademas, un mayor nimero de sociedades constituidas frente a las

liquidadas.

Tabla 18. Tasa Neta de Natalidad Empresarial en el Departamento del
Atlantico primer trimestre 2016-2019

No. \[o} Poblacion Sociedades Sociedades Tasa Netade
Matriculas Sociedades Atlantico Nuevas x Liquidadas INEIEUTETol
NVEVES Liquidadas cada X cada Empresarial
Sociedades 10.000 10.000
ELIERIES ELIERIES
2016 1.224 174 2.489.514 49 0,7 4,2
2017 1.387 712 2.517.897 55 2,8 2,7
2018 1.430 123 2.545.924 5,6 0,5 51
2019 1.253 227 2.573.591 4,9 0,9 4,0

Fuente: Camara de Comercio de Barranquilla. Elaboracién Fundesarrollo.

II.  Principales sectores de la
economia

I. Financiero

a. Captaciones y colocaciones

flLa cartera nacional crecié un 3,5% anual, y en el Atlantico lo hizo a un 2,1%, 0

Las graduales reducciones de la tasa de interés interbancaria implementadas en el primer
trimestre de 2018, se detuvieron una vez la inflacion mostro mantenerse dentro del rango
meta, al iniciar el segundo semestre del afio, manteniéndose desde ese entonces y en lo
que corre del presente afio en 4,25% con un rango de una o dos centésimas. En
contraposicion, ante el buen comportamiento de la inflacion y el retorno de la confianza y
consumo de los hogares, las tasas de interés para créditos ordinarios y de consumo,
fueron elevadas durante los primeros dos meses del afio, volviendo a bajar en el mes de
marzo cuando las ventas en el sector comercial, industrial y minoristas crecieron menos

de lo que se esperaba.
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. Tasa de interés efectiva anual nacional para credito ordinario
21,5%

21,0%

20,5%
20,5%

20,0% 19.7%

19,5%

Fuente: Superintendencia financiera. Elaboracién Fundesarrollo.

Durante el primer trimestre del afio, el nivel de endeudamiento en el pais crecié un 3,5%,
siendo los departamentos de Guaviare, Risaralda y Cauca en los que el nivel de
endeudamiento aumento de forma considerable al incrementarse in 26,7%, 14,4% y
14,1% en el primer trimestre de 2019 versus igual periodo de 2018, respectivamente.
Mientras que, Vichada, Santander, Choc6 y Casanare fueron los Unicos departamentos
donde la cartera neta cay6 un 5%, 2,9%, 1,3% y 0,8% respectivamente.

El Atlantico fue el departamento con la menor tasa de crecimiento de endeudamiento al
crecer apenas un 2,1%, este moderado crecimiento se debié a un repunte importante de
la cartera de vivienda que para el primer trimestre del afio se increment6 un 24,8% anual,
incrementandose en 2,2 veces por encima del nivel que lo hizo en igual periodo de 2018
cuando crecio un 11,4%, adicionalmente el crecimiento del 2,6% de la cartera comercial
durante este primer trimestre del afio contribuyé a este leve crecimiento. En contraste, la
contraccion del 3,1% que experimentd el endeudamiento por concepto de consumo en

este periodo fue la razén principal de la moderacion en el nivel de endeudamiento.
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. Crecimiento anual real de la cartera neta
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Fuente: Banco de la Republica. Elaboracion Fundesarrollo.

A nivel nacional se mostré un repunte importante del endeudamiento al crecer un 3,5%,
en primer trimestre del afio continuando con la tendencia que desde mediados de 2018
experimenta. Dicho repunte se debid, en mayor medida, a la cartera de vivienda que
crecid un 12,9% en este periodo y en menor medida al crecimiento del 5,2% de los

créditos de consumo.

En cuanto a las captaciones del sistema financiero, estas crecieron apenas un 3,7% anual
en el primer trimestre del afio, siendo Arauca, Vaupés y Putumayo los que mostraron un
mejor desempefio al aumentar un 24,2%, 14,4% y 14,3% respectivamente. Solo los
departamentos de Cauca, Narifio, Caquetd y Casanare registraron reducciones en sus

niveles de ahorro al reducirse un 9%, 1,6%, 1,4% y 0,8% respectivamente.

El crecimiento de las captaciones del sistema financiero colombiano, estuvo explicado en
un 56,3% por el aumento de los depdsitos de ahorro que durante el primer trimestre crecié
un 5,3%, en un 19,6% por el incremento del 6,1% de los titulos de inversion en circulacién
y el 16,2% dado el crecimiento del 5,7% de los depdsitos en cuenta corriente. Para el
Atlantico, las captaciones se incrementaron un 7,1% posicionandose como el

departamento nimero 11 de mayor incremento en las mismas, siendo el incremento del
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9,1% en los depdsitos de ahorro, y del 95,9% en los titulos de inversién en circulacion.

del 2,2% en los certificados de depdsito a término.

Crecimiento anual real de las captaciones
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Fuente: Superintendencia Financiera. Elaboracién Fundesarrollo.

b. Fondo Regional de Garantias

AAt 1l 8nti co c on tracapterae ccéditwsogaramzgdos por el FRG, con
un crecimiento real del 36 %0
En la regién Caribe colombiana, el monto de créditos garantizados, a través del FRG
durante el primer trimestre de 2019, ascendid a la suma de $221.091 millones,
alcanzando un crecimiento real (a pesos de 2019) del 24,2% respecto a igual periodo de
2018, cuando se garantizaron recursos por valor de $175.177 millones, resaltandose que
solamente en Bolivar los recursos garantizados por el FRG disminuyeron (-0,5%). Cabe
resaltar que el nimero total de beneficiarios en la regién Caribe colombiana aument6 en

24,3%, llegando a la cifra de 2.758.

Por su parte, en el departamento del Atlantico, durante los tres primeros meses del
presente afio, los créditos garantizados, aumentaron en 36% en términos reales,
alcanzando la suma de $96.513 millones, cuando a marzo de 2018 llegaron a $69.855
millones; el departamento con mayor crecimiento real en el indicador fue San Andrés
(308,8%)
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Por otra parte, Atlantico continto siendo el departamento con mayor participacién dentro
del monto global de créditos garantizados en la region Caribe, alcanzando en esta
oportunidad el 43,7%, seguido de Bolivar con el 18,8%, absorbiendo en conjunto el 62,5%

del monto total regional.

Distribucion de los créditos garantizados por el FRG segun
departamentos del Caribe colombiano primer trimestre 2018-2019
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Fuente: Fondo Regional de Garantias FRG. Elaboracién Fundesarrollo.

ii. Industria
ALa 1 nduesupearaiyau pso@uccion crece a un 3,2% anual en el mes de
mar z o, en el Atl 8ntico | o hi

Mientras el 2018 mostr6 ser un afio lleno de retos para la industria colombiana
especialmente desde la segunda parte del afio, en el primer trimestre del 2019 la industria
ha mostrado un comportamiento positivo apoyado en un crecimiento anual de la
produccion del 3,2% y del 0,29% del empleo. Asimismo, el incremento del 3,1% en las
ventas reales del sector hasta el mes de febrero contribuyé a esta dindmica, pero para el
mes de marzo el ritmo de crecimiento de las ventas se redujo sustancialmente a 1,6%, al

igual que la confianza en este sector hizo durante el mes de marzo.

A nivel sectorial el crecimiento de la produccion industrial nacional del 3,2% vino dado por
un incremento del nivel de produccion de méas del 80% de los sectores que componen la

industria nacional, de acuerdo al indice de Produccion Industrial elaborado por el DANE.
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En particular los subsectores que mas aportaron a este crecimiento fueron la extraccion
de petréleo crudo y gas natural que aumentd un 3,1% frente a marzo del afio anterior, la
fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques con 35,2% vy la

fabricacion de sustancias y productos quimicos con 4,9%.

Variacion anual de indice de Produccion Industrial

o
Sz

= Produccién Real = Ventas Reales ==—Empleo Total

Fuente: DANE- EMMT. Elaboracién Fundesarrollo

En un esfuerzo de contar con informacion desagregada a nivel territorial, a partir de este
afo el DANE lanzo este afio la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial,
que permite observar el comportamiento de la industria a nivel departamental de forma
actualizada. En este sentido, al mes de marzo del 2019, exceptuando los departamentos
de Cordoba, Bolivar y Boyacd, todas las industrias departamentales habian registrado una
variacién positiva en sus niveles de produccién frente a marzo del 2018. La industria del
departamento del Cauca registraba el mayor crecimiento frente a 2018 con un aumento
del 10,9% en su nivel de produccion, del 5,7% en sus ventas y del 2,8% en el nUmero de
empleados contratados, mientras que Cérdoba registraba una variacion de -16,3% en sus
niveles de produccion, una caida del 22,9% en sus niveles de ventas, en contraposicion a

un crecimiento del 7,1% en la cantidad de personal empleado.
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Variacion anual real de la industria por departamentos al
mes de marzo de 2019.
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En cuanto al Atlantico, este ha mostrado un crecimiento sostenido en los tres primeros
meses del afio en términos de ventas y produccién, pero en cuanto al niumero de
empleados en el sector, este solo evidencio un crecimiento en el mes de marzo al crecer
un 1,7% frente a 2018, pues durante los dos primeros meses del 2019 registraba
descensos del 2,1% y 0,7%. En lo corrido del afio, la produccion y ventas de la industria
del departamento ha estado impulsada por el crecimiento de los minerales no metalicos,
las sustancias y productos quimicos farmacéuticos, de caucho y plastico, y el crecimiento
del papel e imprentas, siendo el sector textil, confecciones y cuero un caso adicional

destacable en ventas. En tanto al niUmero de empleados la recuperacion a terreno positivo
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de esta variable provino de un incremento sostenido en el nUmero de personas ocupadas
en la industria de minerales no metalicos y discontinuos en cuanto a las sustancias

guimicas, farmacéuticas, de caucho y plastico.

lii. Comercio al por menor

fLas ventas reales del comercio minorista exhibieron un crecimiento del 4,8% en

el pais en lo que va del 2019; en Barranquilla crecen al 3,8% y es lidero

Grafico 46. Variacion anual de las ventas reales y personal ocupado del
comercio minorista para Colombia en Trim | -2019

6 - m Ventas reales m Personal ocupado
5,3
4,8

Variacion anual Variacion afio corrido

Fuente: DANE- EMCM. Elaboracién Fundesarrollo.

En marzo de 2019 las ventas reales del comercio minorista en el pais aumentaron en
5,3% vy el personal ocupado en oficios comerciales crecié 1%, con respecto a igual mes
del afio anterior. En contraste con el mismo periodo del afio anterior, cuando la variacion
anual en el comercio minorista registr6 5,5%. De todas formas, se mantiene un
comportamiento muy plano del empleo comercial, pues a marzo de 2018 se contraia al
0,1% anual. Es importante mencionar que en lo que va del afio el comercio minorista y
empleo comercial registran aumentos del 4,8% y 1%, respectivamente. Excluyendo las
ventas de automotores y motocicletas, la variacion real del microcomercio alcanzé 5,7%
anual a marzo. Y exceptuando la venta de vehiculos y combustibles, el comercio registré

una variacion del 6,2%.
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La tendencia para el afio anterior evidencié una serie de crecimiento estable en el
comercio micro a nivel del pais. Enero del 2019 represent6 un descenso importante con
respecto al comportamiento del 2018, pasando de crecer al 6,2% al 3,1%. Febrero aporto
leves signos de recobro, y el cierre del trimestre con marzo consolidé una tendencia de
recuperacion. Con respecto al empleo comercial, es rescatable el despegue de la serie
desde mediados del 2018. En particular, para el primer trimestre de 2019 se puede aspirar
a una recuperacion hacia los niveles de crecimiento expuestos a finales de 2017, que
oscilaban el 2%.

Variacion % anual de las ventas reales y personal ocupado
del comercio minorista para Colombia
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Fuente: DANE-EMCM. Elaboracion Fundesarrollo.

La ligera favorabilidad del indicador laboral se explica por los aumentos en personal de los
establecimientos no especializados con surtido compuesto especialmente por alimentos y
especializados en la venta de alimentos en 2%, y los establecimientos no especializados
con productos diferentes de alimentos, bebidas y tabaco con 6,7%. Entre otros grupos

comerciales, destacan los aumentos en contratacion en establecimientos especializados
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en el comercio de productos medicinales, farmacéuticos, cosméticos y tocador (2,6%). Si
se revisa el tipo de vinculacién laboral, con respecto al mismo periodo del afio anterior, a
marzo de 2019, solo el personal permanente registr6 aumentos al 2,1%, mientras que el
personal temporal evidencié contracciones en temporal directo (-0,5%) y temporal a través
de empresas (-3,4%).

Para comercio se distingue que de las 16 lineas de mercancias, 14 registraron
variaciones positivas en ventas reales, aportando 5,0 puntos porcentuales a la variacion
anual. Sobre esto, la linea de libros, papeleria, periddicos, revistas y Utiles escolares, en
conjunto con repuestos de vehiculos y combustible de automotores, con descensos,
restaron en conjunto 0,6 puntos comerciales al comportamiento del sector. Mientras que
en lo corrido de 2019, 13 lineas han registrado oscilaciones positivas a nivel nacional,
sumando 5,0 puntos porcentuales a la variacion del sector. Se destacan, equipos de
informatica y telecomunicaciones (16%), bebidas alcohdlicas y cigarros (15%), y
productos para el aseo del hogar (10,9%). Las lineas con tendencia negativa en lo que va
del afio en curso son: combustibles para vehiculos automotores (-0,1%), repuestos y
refacciones (-0,6%) y libros, papeleria y utiles escolares (-5,3%). La tendencia de ésta

tltima se ha mantenido desde el afio pasado.

Segun actividades (ClIU)**, el DANE report6 que los establecimientos no especializados y
especializados con surtido compuesto por alimentos crecieron 6,2% anual, ocupando el
segundo mejor desempefio en todas las lineas de comercio al por menor, por detras de
los establecimiento no especializados con productos diferentes de alimentos, bebidas y
tabaco, que se expandieron al 21% anual. Ambas actividades ClIU también registraron las

mayores contribuciones al sector.

15 Clasificacion internacional industrial uniforme
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Variacion porcentual afio corrido a marzo de las ventas
reales del comercio minorista en Colombia segun grupos de
mercancias, 2019

Vehiculos y motocicletas 1,8
Combustibles para automotores -0,1
Repuestos y lubricantes para vehiculos -0,6
Otras mercancias para uso doméstico 10,3
Articulos de ferreteria 7,7
Libros y utiles escolares  -5,3
Equipo de informatica 16,0
Productos para el aseo del hogar 10,9
Articulos de uso doméstico 4,7
Electrodomésticos 8,8
Productos de aseo personal 3,7
Productos farmacéuticos 0,4
Calzado y articulos de cuero 8,6
Prendas de vestir y textiles 2,3
Bebidas alcohdlicas y tabaco 14,7

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 7,1

-10 -5 0 5 10 15 20

Fuente: DANE- EMCM. Elaboracion Fundesarrollo.

Las variaciones en lo que va del afio a marzo de las ventas reales del comercio minorista
para las ciudades principales del pais fueron: Barranquilla (3,8%, la méas alta), Bogota
(3,4%), Medellin (3,3%), Bucaramanga (1,9%), y Cali (1,7%). Nuevamente, manteniendo
la tendencia del afo anterior, con particularidad a la capital del Valle del Cauca que se
sitla al final del ranking, en relacién a 2018, todas las ciudades de la muestra pasaron a
registrar variaciones positivas afio corrido en ventas minoristas. De la misma manera, con
respecto a marzo de 2018, Bogota lidera el crecimiento del comercio minorista real
alcanzando 5,8%, seguido de Cali con 5,4%, Medellin que registra 4,9%, Bucaramanga
con 4,1%, y al final Barranquilla que se retrae un poco de su tendencia consiguiendo

crecer al 1,2% anual.
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Grafico 49. Variacion % afo corrido a marzo 2019 de las ventas reales
del comercio minorista y el personal ocupado nacional segun ciudades

m Ventas reales = Personal ocupado
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Fuente: DANE- EMCM. Elaboracion Fundesarrollo.

Para el personal ocupado las variaciones reales afio corrido a marzo registraron
descensos en dos de las cinco ciudades de la muestra; algo similar a las cifras de
comercio minorista, Medellin, Bogotd y Barranquilla no permitieron contracciones en su
estructura laboral comercial, logrando leves crecimientos del 1,3%, 1,02% y 0,98%,
respectivamente. Las ciudades en donde la ocupacién comercial se redujo, fueron Cali (-
1,6%) y Bucaramanga (-1,5%). Por otra parte, para la variacion anual, las mismas
ciudades de la muestra mermaron en el empleo comercial: Cali (-1,4%) y Bucaramanga (-
1,2%). En cambio, Barranquilla, Medellin y Bogot& se mantuvieron en cifras positivas con
2,1%, 1,5% vy 1,2%, respectivamente.

La tendencia favorable de los indicadores comerciales para Barranquilla se explica
fundamentalmente por el sobresaliente desempefio de la ciudad en las lineas de comercio
de vehiculos y de sus partes y accesorios, en lo corrido del afio se expandi6 al 3,3%,
siendo la Unica en terreno positivo de todas las ciudades de la muestra. Igualmente, el
comercio al por menor, excluyendo vehiculos y combustibles creci6é al 3,9%, solo por

debajo de Medellin y Bogoté (6%). Es importante rescatar el préspero inicio de afio que
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evidencia la capital del Atlantico en materia comercial minorista, siendo la unica ciudad de

la muestra con comportamientos positivos en las lineas mas importantes de distribucion

de productos.

Grafico 50. Variacion % afio corrido a marzo de 2019 de las ventas
reales del comercio minorista nacional segun ciudades principales

m Comercio al por menor, excluyendo vehiculos y combustbleshiculos sus partes y accesorios
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Fuente: DANE, EMCM. Elaboraciéon Fundesarrollo.

Por su parte, el empleo por actividades comerciales basados en CIIU Rev. 4 A.C. exhibe

comportamientos mucho mas dispares. Para el comercio minorista, que excluye vehiculos

y refacciones, tres ciudades de la muestra persiguen un comienzo de afio favorable, entre

las que destacan Medellin (2,3%), Barranquilla (1,9%) y Bogota (1,2%). Por su parte, el

comercio de vehiculos persiste en recesion en la mayor parte de la muestra de ciudades.

Solo Cali y Bogotéa lograron anclarse en cifras no negativas. Llama la atencién la situacion

de Bucaramanga y Barranquilla, con contracciones del orden del 6,1% y 3,8%,

respectivamente. Pese a estas cifras, Barranquilla consigue preservar el empleo

comercial global en cifras favorables.

70



Grafico 51. Variacion % afo corrido a marzo 2019 del empleo comercial
segun ciudades principales

m Comercio al por menor, excluyendo vehiculos y combustibles
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Fuente: DANE, EMCM. Elaboracién Fundesarrollo.

El andlisis de la serie temporal de la variacion anual del comercio minorista de
Barranquilla para el Ultimo afio, discriminado por divisiones, permite distinguir que para los
meses recientes, en particular para el primer trimestre del 2019, el comercio de vehiculos,
refacciones y accesorios ha sido la actividad econémica que mayor arrastre en términos

de crecimiento le ha proporcionado a la ciudad.
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Grafico 52. Serie de variacion % anual de las ventas real del comercio
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minorista para Barranquilla
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Fuente: DANE- EMCM. Elaboracion Fundesarrollo.

Marzo

Tendencia que es consistente con los crecimientos anuales a primer trimestre de los

vehiculos nuevos para Barranquilla. Segun reporta Fenalco, en lo que va del afio, la venta

de automotores en la ciudad se ha expandido 11,02%, con respecto al mismo periodo de

afio anterior, en el que tuvo una caida del 7,3%, como se puede apreciar en el gréafico

para el primer trimestre de 2018.

a. Sector automotor

fPara el primer trimestre del afio el nimero de matriculas de vehiculos nuevos en

Colombia crecio 0,7%; en Barranquilla aumentaron a un 11,02%0
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Variacion porcentual del nimero de vehiculos automotores
nacionales e importados vendidos a marzo 2019

m Variacion anual = Variacion ario corrido
98,4

55 59 23 5.8 9.3 118 9,3 11,0
| — , ’ e , I |

-1,0

Total unidades Automodviles  Camperosy Vehiculos de Vehiculos de
particulares camionetas transp. publico carga

Fuente: DANE- EMCMV. Elaboracion Fundesarrollo

De acuerdo a la encuesta mensual de comercio al por menor y vehiculos en lo corrido del
afio al mes de marzo, el nimero de vehiculos automotores nacionales e importados
vendidos ha conseguido crecer 5,9% en el pais. Este crecimiento se entiende por medio
de los aumentos en el comercio de automdviles particulares (2,3%), camperos y
camionetas (9,3%), vehiculos de carga (11%) y vehiculos de transporte publico (11,8%).
En contraste con el mes de febrero de 2018, las unidades vendidas de vehiculos nuevos a
nivel nacional han experimentado una crecida del 5,5%, afectada en parte por la ligera
caida en la categoria de automoviles particulares (1%); entre otras tendencias
interesantes, vehiculos de transporte publico consiguid registrar una variacion anual del
98,4%.
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Variacion anual del valor de las ventas de vehiculos nuevos
por categorias a nivel nacional afio corrido a marzo
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Fuente: DANE- EMCMV. Elaboracién Fundesarrollo

Con respecto al valor de las ventas de vehiculos nuevos en lo corrido del afio a marzo, el
pais viene experimentando una notable recuperacién, superando el umbral de los 3,6
billones de pesos, de acuerdo a las cifras en precios corrientes, algo que no se habia
registrado antes. La variacién anual trimestral de las ventas por categorias fue: total de
vehiculos (15,8%), vehiculos de transporte publico (101%), vehiculos de carga (21%),
camperos y camionetas (12,3%), y automoviles particulares (5,8%). Mientras que para
igual mes de 2018 el valor de las ventas de vehiculos se reducia en 0,79%, para el 2019
crecen al 18,6%.

Este comportamiento favorable en ventas se entiende a partir de las tendencias positivas
en la variacion anual para las categorias de vehiculos de transporte publico (252,9%),
vehiculos de carga (13,7%), camperos y camionetas (12,1%) y automéviles particulares,
que se recupera (3,5%). Es importante resaltar el excelso comportamiento de las cifras de
unidades vendidas de vehiculos de transporte publico que en concuerdan con los
aumentos en las unidades vendidas, exponiendo una recuperacion muy satisfactoria, que

viene generada por las renovaciones en el parque automotor de los servicios de
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transporte masivo de ciudades como Bogota y otras capitales del pais. Lo anterior, que
permite contribuir al valor nacional de las ventas, no supone un alza significativa en el

numero de vehiculos a nivel del pais.

Tabla 19. Variacion en el nimero de matriculas de vehiculos nuevos
segun ciudades. Enero-marzo/2018 i 2019

Fuente: ANDI - FENALCO. Elaboraciéon Fundesarrollo.

Desde los reportes de ANDI, para marzo del 2019 el nimero de matriculas de vehiculos
nuevos en el pais crece 0,7%, frente al mismo periodo de 2018, pasando de 54.215 a
54.594 matriculas. Fundamentalmente, la expansién en vehiculos nuevos matriculados se
asocia con aumentos en la mayor parte de las ciudades del pais; entre las ciudades
grandes destaca Barranquilla con una expansién del parque automotor del 11,02%. En
relacion al nimero de matriculas de vehiculos nuevos en las principales ciudades del
pais, la capital del Atlantico consigue pasar de 1.788 en 2018, a 1.985 matriculas nuevas
para marzo de 2019, lo que también estaba reflejado en los indicadores del crecimiento
del comercio minorista con respecto a la Division 45 de comercio de vehiculos y sus
partes, con incrementos al 4,9% en lo corrido del afio. Sobresalen las caidas en lo corrido
del afio para ciudades como Bogotéa (10,09%), y Cartagena (4,43%).
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Tabla 20. NUmero de matriculas de vehiculos nuevos en Colombia y
Barranquilla. Enero-marzo 2018 y 2019

Enero | 16.399 631 16.006 625
Febrero| 18.293 523 18.418 659
Marzo | 19.523 634 20.170 701 | 10,57%

ML 7680 Ws45o N LSS 11.07%

Fuente: ANDI - FENALCO. Elaboracion Fundesarrollo.

Para el primer trimestre del 2019 el comportamiento en el nimero matriculas en la ciudad
de Barranquilla se asocia a los aumentos en la participacion de las diferentes tipologias
de vehiculos en el parque automotor de la ciudad con respecto a 2018. En particular, para
los automdviles pasa de 57% a 52%, vehiculos utilitarios super6 el 29% para llegar al
32%, taxis cayeron de 5,6% a 4,7%, y Pick ups que pasa del 5,4% al 8,2%. Las cifras
positivas en matricula de vehiculos para Barranquilla vienen dadas por crecimientos
repentinos en las categorias con mayor participacion en el parque automotor municipal:
utilitarios (23%), Pick ups (68%), y automaviles (1,9%).

Grafico 55. Distribucién de matriculas por categorias de vehiculos para
Barranquilla Enero-marzo 2019
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Fuente: ANDI - FENALCO. Elaboracion Fundesarrollo.

La participaciéon de las ciudades principales en el crecimiento trimestral del parque
automotor se consolidd asi, con respecto a igual periodo del afio pasado; Bucaramanga
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se mantuvo en el 1,4%, Cartagena paso del 1,2% al 1,5%, Barranquilla llega al 3,6%

luego de estar en 3,5%, Medellin alcanza 7,9% luego de estar en 7,6%, Cali perdi6

participacion del 9,2% al 9,1%, Bogota pierde participacion estando en 32,7% pasando

29,4%. Por su parte, el resto de ciudades consiguieron una participacion para el primer

trimestre del afio del 47,1%.

Distribucion del nimero de matriculas de vehiculos nuevos
por ciudades. Enero-marzo 2019

Bucaramange
Cartagena_
Barranquilla{
Medelll'n_
Cali |
Bogoté_

Otras ciudades

= 02018 = 2019
4%

= 1.5%

— 36%

1 7.9%

9,1%

29 4%

0

% 10% 20% 30%
Fuente: ANDI. Elaboracién Fundesarrollo

Iv. Construccion

a. Area licenciada
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nacional, evidenciando un aumento de 176.490 m2 con respecto igual periodo del afio

anterior, equivalente al 3,68%. Este comportamiento esta asociado principalmente a los

aumentos en area licenciada para los destinos no habitacionales de 5,2% y en destinos

habitacionales del orden del 3,3%. Con respecto a marzo del 2019, se autorizaron
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licenciada. Estas variaciones vienen ocasionadas por el incremento de 4,4 % en el area

aprobada para destinos no habitacionales y 31,6% para vivienda.
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Grafico 57. Variacion anual del area licenciada nacional, enero-marzo
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Fuente: DANE - ELIC. Elaboraciéon: Fundesarrollo.

Grafico 58. Variacion afio corrido del area licenciada en departamentos

a marzo de 2019
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En lo corrido del 2019 a marzo, el area total aprobada para construccion en el
departamento tuvo un pronunciado aumento del 51,3%, con respecto a igual periodo de
2018. Efectivamente, lo autorizado para edificar pasé de 290.311 m? en marzo de 2018, a
439.256 m? en similar intervalo de tiempo en 2019.

El crecimiento en el &rea aprobada para construccion en el Atlantico se explica
principalmente por el aumento del 491% presentado en el area licenciada para comercio,
que paso de 23.929 m? a 141.560 m?, asi como en el area para industria con 203,6%, que
pasd de 9.982 m? a 30.300 m?, y finalmente el area aprobada para oficinas, que llegé a
los 4.219 m?, luego de estar en 121 m? evidenciando una sobresaliente variacion del
3.386%. El &rea licenciada con destino habitacional crecié en 36,12%, aumentando en
67.884 m°,

Variacion del area licenciada enero-marzo por destino para
el Atlantico. 2018 1 2019

02018 © 2019
Total general AN o
vivienda -12,8% 36%
oficina -19,9% -
industria 1 6%8%3)/0
hotel 31% | 25,9%
educacion 82% - 1862,1%
comercio -35,9%l 491 6%
bodega o

Fuente: DANE. Elaboracion: Fundesarrollo.
La participaciéon del Atlantico dentro del total licenciado para construccion en el pais, en lo
corrido del afio a marzo se situ6 en el 8,8%, en comparacién con igual periodo del afio
anterior, cuando aportaba el 6% del area licenciada nacional. Una participacién que lo

ubica en el cuarto lugar a nivel nacional, después de Valle del Cauca, y antes de Bolivar.|

Por otro lado, a nivel de la regién Caribe, se han aprobado 926.721 m? en total en lo
corrido del afio a marzo. El departamento del Atlantico aportd el 47,4% del &rea total
aprobada, seguido de Bolivar (33,1%), Coérdoba (9,8%), Sucre (3,6%), César (2,97%),
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Magdalena (2,88%), La Guajira (0,3%) y San Andrés (0,02%). Cabe decir que los destinos
de &reas licenciadas que predominaron en la region fueron: vivienda con 77%, comercio

con 9,5%, y educacion con 3,17%.

Grafico 60. Distribucidn de los metros cuadrados licenciados para
construccion en Colombia segun departamentos. Enero-marzo 2019
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Fuente: DANE. Elaboracién: Fundesarrollo.

b. Costos de construccidn vivienda

El indice de Costos de Construccién de Vivienda -ICCV- en Colombia, entre enero -
marzo del 2019, present6 una variacion de 1,81%, disminuyendo en 0,2 p.p. en
comparacion con similar periodo de 2018 (1,83%). En el mes de marzo, con respecto a

febrero, el ICCV present6 una variacion del 0,1%. Con respecto a marzo de 2018 el ICCV
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registro una variacion del 2,48%. Las variaciones afio corrido de los costos de vivienda se
pueden descomponer asi: los costos de la vivienda de Interés Social (VIS) aumentaron
2,02%, la vivienda multifamiliar registr6 una variacion del 1,78%, y para la vivienda
unifamiliar, la variacién se evidencié en 1,87%. Entre tanto, la variacién anual para la
vivienda VIS fue del 2,63%, para la vivienda multifamiliar fue de 2,47%, y para vivienda
unifamiliar fue de 2,49%.

Grafico 61. Variacion % mensual, afio corrido y anual del ICCV al mes
de marzo
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Fuente: DANE-ELIC. Elaboracién Fundesarrollo.

Para el primer trimestre del 2019 las ciudades con las mayores variaciones positivas en el
ICCV fueron Pereira (4%), Armenia (3,5%) y Medellin (3,9%), entre otras. Barranquilla,
por su parte, ocupa el puesto niamero 10, con una variacion del 2,2%, dentro de las
ciudades de la muestra. Ademas, Neiva obtuvo la menor variacién (1,01%). Se resalta,
que la capital del Atlantico se encuentra por debajo de la media nacional (2,46%) de

variacion a marzo del ICCV.
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Grafico 62. ICCV - Variacion % anual total por tipos de vivienda segun
ciudades, Marzo 2019
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Fuente: DANE-ELIC. Elaboracion Fundesarrollo.
La variacion anual del ICCV segun grupos de gasto describe a la mano de obra como el
grupo de insumos con la mayor variacién, aumentando en 3,49%. Le siguen, los
materiales de construccién fluctuando alrededor del 2,06%, y por ultimo, equipos y

maquinaria constructiva, que registran un cambio de 1,46%.

c. Despachos de cemento gris

De acuerdo a cifras del DANE, la produccion de cemento en el pais a marzo de 2019
alcanz6 las 1.139.886 de toneladas, representando un incremento del 7% anual, mientras
gue los despachos nacionales registraron para el mismo periodo 1.043.598 de toneladas,
evidenciando un crecimiento del 6,6% anual. La variacion anual en los despachos esta
asociada a los aumentos en los canales de distribucion de las concreteras (14,7%), y
comercializacion (4,4%). Entre otras variables, el crecimiento en los despachos, segun
tipo de empaque también contribuyé a la subida; El cemento a granel present6 una
variacion anual de 8,6%, por encima del cemento empacado, que crecid al 5,7%. En lo
corrido del afio se tiene que los despachos totales de cemento vienen en recuperacion

luego de las contracciones registradas desde 2016.
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Variacion % afo corrido de los despachos nacionales de
cemento gris Enero-Marzo
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Fuente: DANE-ECG. Elaboracién Fundesarrollo.

Con relacibn a la variacion de los despachos en afio corrido a marzo en los
departamentos del pais encabeza el listado Bolivar (26,1%), seguido de Arauca (23,7%) y
el Meta (21,5%). El Atlantico, por encima de la media nacional (5,1%), se ubica en el
décimo lugar con un crecimiento del 8,6% en sus despachos de cemento. Al final de lista,
con las mayores contracciones en los despachos se ubican: Caqueta (-24,7%), Narifio (-
21,2%) y Magdalena (-21,2%).

Para la Region Caribe en el primer trimestre del afio se despacharon 64.465 toneladas de
cemento gris, lo que corresponde a 2,2% de los despachos nacionales, apuntando un
aumento del 7,9% con respecto al afio anterior; de los cuales, el 27,5% fueron aporte del
Atlantico, el 27,3% aporte de Bolivar, 14,5% del Magdalena, 11,6% del César, 9,3% de
Cérdoba, 6,1% de Sucre y 5,4% de La Guajira. Se destacan signos de recuperacion en el
Atlantico luego de la caida de los despachos en el 2018. Para los primeros meses del

2019, los despachos vienen aumentado al 8,6%.
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Grafico 64. Variacion % en los despachos de cemento gris segun
departamentos de Colombia. Enero/marzo 2018-2019
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Fuente: DANE-ECG. Elaboracién Fundesarrollo.
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